Empresa Editora El Comercio S.A. y Subsidiarias

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y de
2014 junto con el dictamen de los auditores independientes

EY

Building a better
working world



Empresa Editora El Comercio S.A. y Subsidiarias

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 vy de
2014 junto con el dictamen de los auditores independientes

Contenido
Dictamen de los auditores independientes
Estados financieros consolidados

Estado consolidado de situacién financiera
Estado consolidado de resultados

Estado consolidado de resultados integrales
Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Estado consolidado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados



Paredes, Zaldivar, Burga & Asociados
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada

Building a better
working world

Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de Empresa Editora El Comercio S.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Empresa Editora EI Comercio S.A.
y Subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2015, y los correspondientes estados consolidados de resultados, resultados integrales, cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas (notas del 1 a la 35).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno gue la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados que estén libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados sobre la base de nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perd por la Junta de Decanos
de Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una sequridad razonable
de que los estados financieros consolidados estdn libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que los estados
financieros consolidados contengan errores importantes, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar
esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera de la entidad relevante para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros consolidados con el propdsito de definir
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditarla que hemos obtenido es apropiada y suficiente en
ofrecer fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de
Empresa Editora El Comercio S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2015, asi como su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron
auditados por otros auditores independientes, cuyo dictamen de fecha 15 de marzo de 2015 no
contuvo salvedades.

Lima, Peru,
2 de marzo de 2016

Refrendado por:

C.P.C.C. Matricula N°30296



Empresa Editora El Comercio S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Nota

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Depdsitos a plazos con mas de tres meses de vencimiento 4
Cuentas por cobrar comerciales, neto 5
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 31(b)
Otras cuentas por cobrar, neto 6
Inventarios, neto 7
Gastos contratados por anticipado 8
Derechos de transmisién y programacién, neto 9
Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la

venta 10
Total activo corriente
Activo no corriente
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 31(b)
Derechos de transmisién y programacion, neto 9
Propiedades, planta y equipo, neto 11
Intangibles, neto 12
Inversiones en asociada
Activo diferido por impuesto a las ganancias 20(a)

Total activo no corriente

Total activo

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero consolidado.

2015
S/(000)

96,156

44,963

261,648

10,097

84,212

99,833

12,799

57,836

61,722

729,266

1,100

20,678

1,122,578

712,833

709

6,506

1,864,404

2,593,670

2014
$/(000)

148,226

238,481

16,185

74,411

103,588

14,236

33,605

628,732

1,100

11,712

1,032,752

704,147

7,030

4,219

1,760,960

2,389,692

Pasivo y patrimonio

Sobregiros bancarios

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Deuda novada

Otras cuentas por pagar

Obligaciones por opciones emitidas de venta de acciones
Provisiones

Ingresos diferidos
Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras
Deuda novada
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias

Obligaciones por opciones emitidas de venta de acciones

Total del pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Acciones de inversion

Acciones en tesoreria

Descuento en compra de acciones
Otras reservas

Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a Empresa Editora EI Comercio S.A.
Participaciones no controladoras

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota

13
14
31(b)
15
16
17
18
19

13
15
20(a)
17

21

2015 2014

S/(000) S/(000)

- 1,353

298,124 174,439
108,654 84,743
27,263 25,939
14,492 21,255
80,748 114,748
8,295 7,357
40,774 38,366
45,442 48,692
623,792 516,892
256,325 226,459

- 1,519

217,150 213,154
109,191 115,591
582,666 556,723
1,206,458 1,073,615
236,373 236,373
116,004 116,004
(42,268) (42,268)
(9,343) (9,343)
243,230 220,989
603,757 584,572
1,147,753 1,106,327
239,459 209,750
1,387,212 1,316,077
2,593,670 2,389,692




Empresa Editora El Comercio S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Nota 2015 2014
S/(000) S/(000)
Ingresos por ventas 23 1,472,464 1,464,787
Costo de ventas 24 (828,068) (759,177)
Utilidad bruta 644,396 705,610
Gastos de venta 25 (246,368) (228,771)
Gastos de administracion 26 (147,747) (148,764)
Otros ingresos y gastos, neto 28 (53,070) 1,107
Utilidad operativa 197,211 329,182
Ingresos financieros 29 3,713 9,204
Gastos financieros 29 (33,055) (24,450)
Diferencia de cambio, neta 3 3,517 (350)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 171,386 313,586
Impuesto a las ganancias 20(0) (49,539) (106,944)
Utilidad neta 121,847 206,642
Atribuible a:
Accionistas de Empresa Editora EI Comercio S.A. 95,185 169,551
Participaciones no controladoras 26,662 37,091
121,847 206,642
Utilidad por accién: 30
Utilidad por accién bdsica y diluida atribuible a los
accionistas de Empresa Editora El Comercio S.A. 0.35 0.59

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero consolidado.



Empresa Editora El Comercio S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Nota 2015 2014
S/(000) S/(000)
Utilidad neta del afio 121,847 206,642
Otros resultados integrales:
Revaluacion de terrenos y edificios, neto de
impuestos 21(d) 28,151 49,983
Efecto por cambio de tasa de impuesto a las
ganancias 20(b) 25,018
Ajuste por traducciéon de moneda extranjera, neto de
impuestos 94 49
Otros resultados integrales del afo, neto de
impuesto a las ganancias 28,245 75,050
Total resultados integrales del afio 150,092 281,692
Atribuible a:
Accionistas de Empresa Editora El Comercio S.A. 117,520 239,654
Participaciones no controladoras 32,572 42,038
150,092 281,692

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero consolidado.



Empresa Editora El Comercio S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y de 2014

Atribuible a los accionistas de Empresa Editora El Comercio S.A.

Numero de acciones

Otras reservas

Descuento Excedente
De Capital Acciones de  Acciones en en compra de Reserva Reserva Resultados
Comunes inversién emitido inversion tesoreria de acciones  revaluacién legal facultativa acumulados
En miles En miles S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Saldos al 1 de enero de 2014 236,374 116,005 236,373 116,004 (42,268) (9,343) 105,910 38,939 14,116 546,965
Utilidad neta - - - 169,551
Otros resultados integrales -
Excedente de revaluacién, neto de
impuestos, nota 21(d) - 49,188 - -
Efecto por cambio de tasa de impuesto a las
ganancias, nota 20(b) - 4,500 - 16,366
Ajuste por traducciéon de moneda extranjera - - - 49
Total de otros resultados integrales - 53,688 - 16,415
Aportes de participaciones no controladoras, nota 21(e) - - - -
Adquisicién adicional de participacién no
controladora, nota 21(e) - - - (3,024)
Participacién no controladora surgida de combinacién de
negocios, nota 1(d) - - - -
Opciones emitidas de venta de acciones, nota 17 - - - (42,348)
Distribucién de dividendos, nota 21(f) - - - (92,349)
Transferencia a reserva legal - - 8,336 (8,336)
Otros - - - (2,302)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 236,374 116,005 236,373 116,004 (42,268) (9,343) 159,598 47,275 14,116 584,572
Utilidad neta - - - 95,185
Otros resultados integrales -
Excedente de revaluacién, neto de
impuestos, nota 21(d) - 22,241 - -
Ajuste por traduccién de moneda extranjera - - - 94
Total de otros resultados integrales - 22,241 - 94
Aportes de participaciones no controladoras, nota 21(e) - - - -
Distribucién de dividendos, nota 21(f) - - - (79,026)
Otros - - - 2,932
Saldos al 31 de diciembre de 2015 236,374 116,005 236,373 116,004 (42,268) (9,343) 181,839 47,275 14,116 603,757

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero consolidado.

Participaciones

no
Total controladoras Total
S/(000) S/(000) S/(000)
1,006,696 156,589 1,163,285
169,551 37,091 206,642
49,188 795 49,983
20,866 4,152 25,018
49 - 49
70,103 4,947 75,050
- 19,740 19,740
(3,024) (70) (3,094)
- 14,665 14,665
(42,348) - (42,348)
(92,349) (23,212) (115,561)
(2,302) (2,302)
1,106,327 209,750 1,316,077
95,185 26,662 121,847
22,241 5,910 28,151
94 - 94
22,335 5,910 28,245
- 19,435 19,435
(79,026) (22,788) (101,814)
2,932 490 3,422
1,147,753 239,459 1,387,212




Empresa Editora El Comercio S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y de 2014

Actividades de operacién

Cobranza a clientes

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de impuesto a las ganancias

Pago de tributos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversién

Venta de propiedad, planta y equipo

Cobro de préstamo otorgado a partes relacionadas

Préstamo otorgado a terceros

Compra de propiedades, planta y equipo

Apertura depdsitos a plazos con mds de tres meses de vencimiento

Compra de intangibles

Adquisicién de subsidiarias, neto de efectivo y equivalentes de
efectivo adquirido

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Prestamos de entidades financieras

Dividendos pagados

Pago de préstamos bancarios, obligaciones financieras y
arrendamientos financieros

Pago de intereses

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones que no presentan flujos de efectivo:

Propiedades, planta y equipo adquiridos mediante arrendamientos
financieros

Revaluacién de terrenos y edificaciones, neto

Ajuste de cambio de tasa de impuesto a las ganancias

2015
S/(000)

1,478,144
(881,770)
(330,972)
(49,539)
(42,946)

172917

682

(152,146)
(44,963)
(22,185)

(218,612)

153,551
(101,814)

(27,185)

(30,927)

(6,375)

(52,070)

148,226

96,156

15,858
28,151

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero consolidado.

2014
S/(000)

1,447,403
(688,050)
(353,881)
(119,060)

(92,379)

194,033

758
12,307
2,480
(76,580)

(6,553)

(34,295)

(101,883)

172,703
(115,561)

(133,523)

(25,549)

(101,930)

(9,780)

158,006

148,226

36,791
49,983
25,019



Empresa Editora El Comercio S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015y de 2014

1. Informacidn general y actividad econémica
(€)] Identificacién -
Empresa Editora EI Comercio S.A. (en adelante la “Compafiia”), se constituyé en Perd en 1996
como resultado de la fusién de diversas compafiias. El domicilio legal de la Compaiiia es Jr.

Antonio Miro Quesada 300, Cercado de Lima.

b Actividad econémica -
La principal actividad econdmica de la Compafiia consiste en la edicién, publicacién y distribucién
de los diarios "EI Comercio”, “Trome", “Peru.21", “Gestion", “Depor”, “0Ojo", “El Bocén" y
“Correo”, asi como la venta de espacios publicitarios a través de su estacion de televisién y en los
mismos diarios. Adicionalmente se dedica a la publicacién, edicién y distribucién de libros,
revistas, folletos, semanarios y todo tipo de publicaciones gréficas, productos multimedia y
videos que generalmente son llamados optativos. Los contenidos informativos producidos por la
Compafiia, asi como otros servicios editoriales, se difunden también a través de sus subsidiarias.

©) Subsidiarias-
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafiia y los de sus
Subsidiarias (en adelante y conjuntamente, el “Grupo™). Las principales subsidiarias a las que la
Compafiia controla de forma directa o indirecta, incluidas en los estados financieros

consolidados, se agrupan y describen a continuacion:

Porcentaje de
participacion

Nombre (*) 2015 2014 Actividad principal
% %
Vinculadas a servicios de edicidén, publicacién y
distribucion:

Orbis Ventures S.A.C. 99.00 99.00 Servicios relacionados con informacién
multimedia.

Zetta Comunicaciones del Perd S.A. E.M.A. 66.48 66.48 Produccién, elaboracién, impresién, pre-
impresién y edicion.

Zettaflexo Grafica de Bolivia S.A. 99.98 65.48 Servicios graficos y de impresién.

Producciones Cantabria S.A.C. 99.00 99.00 Servicios de edicidn.

Punto y Coma Editores S.A.C. 99.99 99.99 Servicios de edicion.

Suscripciones Integrales S.A.C. 99.00 99.00 Servicios de impulso de suscripciones.

Revistas Amauta S.A.C. 99.99 99.00 Servicios de soporte editorial y de
impresion.

PrenSmart S.A.C. 63.00 54.00 Produccién, edicién, comercializacién y

distribucion.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Porcentaje de
participaciéon

Nombre (*) 2015 2014 Actividad principal
% %

Vinculadas a radiodifusién:

Grupo TV S.A.C. 99.00 99.99 Tenedora de acciones.

Plural TV S.A.C. 70.00 70.00 Tenedora de acciones.

Compafiia Peruana de Radiodifusién S.A. 69.99 69.99 Servicios de radiodifusion - Canal 4.
Productora Peruana Informacién S.A.C. 69.99 69.99 Servicios de radiodifusion - Canal “N".

Vinculadas a entretenimiento:

Vigenta Entretenimiento S.A.C. 100.00 99.80 Tenedora de acciones.

Atracciones Coney Island S.A.C. 70.00 70.00 Servicios de entretenimiento infantil.
Yukids Chile S.A.C. 70.00 70.00 Servicios de entretenimiento infantil.
Diverhappy S.A.S. y Divertronica Medellin S.A. 70.00 70.00 Servicios de entretenimiento infantil.
Diverbienes S.A.S. 100.00 - Servicios de entretenimiento infantil.

Vinculadas a educacioén:

Vigenta Educacién S.A.C. 99.00 99.99 Tenedora de acciones.

Proyectos Educativos Integrales 76.00 76.00 Arrendamientos inmobiliarios a empresa
del Perd S.A.C. de educacion.

Avansys S.A.C. 76.00 76.00 Servicios educativos generales.

Edificio Leonard S.A. 76.00 76.00 Arrendamientos inmobiliarios a empresa

de educacion.
Universidad Privada Peruana Alemana S.A.C. 81.00 81.00 Servicios educativos de nivel

universitario.

Vinculadas a otras actividades:

EC Jobs S.A.C. - 99.00 Busqueda, evaluacion y seleccién de
personal.

Inmobiliaria El Sol del Perd S.A. 100.00 100.00 Compra de bienes inmuebles y
arrendamiento.

Houseline S.A. 85.00 85.00 Servicio de comercio electrénico.

Pertd.com S.A. 100.00 100.00 Servicio de comercio electrénico.

Ofertop S.A.C. 85.00 85.00 Servicio de comercio electrénico.

Interlatin Corporation S.A. 100.00 100.00 Servicio de comercio electrénico.

Vigenta Servicios Empresariales S.A. 99.99 99.99 Tenedora de acciones.

Amauta Impresiones Comerciales S.A.C. 99.99 99.99 Administracién, explotaciéon y compra

venta de bienes.
Vigenta Inmobiliaria S.A.C. 99.99 99.99 Servicios inmobiliarios generales.
Dataimagenes S.A.C. 100.00 50.00 Servicios de impresién digital e

impresién variable.

™) Las subsidiarias de la Compafiia se encuentran domiciliadas en el Perd, excepto por Yukids Chile
S.A.C., Diverhappy S.A.S., Divertonica Medellin S.A. y Diverbienes S.A.S. (subsidiarias vinculadas a
entretenimiento, la Gltima de las cuales se constituyd durante el afio 2015), que se encuentran

domiciliadas en Chile y Colombia, respectivamente.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

)]

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el total de las participaciones no controladoras se
atribuye principalmente a Grupo TV Perd S.A.C. y Subsidiaras asi como a las adquisiciones de
negocios efectuadas por el Grupo durante los afios 2014 y 2013.

Adquisiciones de Subsidiarias y proceso de reorganizacién-

(d.1) Adgquisicién del control en asociada -
Durante el afio 2015, la Compafiia obtuvo el control de Dataimagenes S.A.C., entidad en
la que, hasta la fecha de toma de control, la Compafila mantenia una participacién del 50
por ciento, la cual se encontraba registrada en el rubro “Inversiones en asociadas" del
estado consolidado de situacién financiera. El monto pagado por la compra del 50 por
ciento adicional de participaciéon en Dataimagenes S.A.C. ascendié a aproximadamente
USS 248,000 (equivalentes a aproximadamente S/768,000).

Debido a que la Compafiia tenfa una inversién en la entidad adquirida, esta adquisicion fue
registrada de acuerdo con la NIIF 3 "Combinaciones de negocios" considerando dicha
inversion, por lo que la participacion previamente mantenida en Dataimagenes S.A.C. (50
por ciento), se llevo a su valor razonable. A continuacién se presentan los valores
razonables por el total en la participacién de los activos y pasivos identificables de
Dataimagenes S.A.C., a la fecha de adquisicién del control:

Valor razonable
reconocido en la
adquisicion del control

S/.(000)

Activos
Efectivo 2,628
Propiedades, planta y equipo, neto, nota 11(a) 9,395
Intangibles, neto, nota 12(a) 1,432
Otros 5513

18,968
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 4,559
Pasivo diferido por impuesto a la ganancias, neto, nota 20(b) 1,136
Otros 5,437

11,132
Total activos netos identificados a valor razonable 7,836
Contraprestacion transferida por la compra 7,836

Plusvalia mercantil generada en la adquisiciéon

En opinién de la Gerencia del Grupo, los métodos de valorizacién utilizados para este tipo
de activos y pasivos en combinaciones de negocios cumplen con los criterios de la NIIF 3.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

(d.2) Adquisiciones de Subsidiarias durante el afio 2014 -
El 31 de enero de 2014 y el 22 de setiembre de 2014, Atracciones Coney Island S.A.C.
una subsidiaria controlada indirectamente por la Compafiia, adquirié el 70 y el 100 por
ciento de las acciones de Yukids Chile S.A.C. y Vendings S.A.C., ubicadas en Chile y Perd,
respectivamente, cuya principal actividad es la prestaciéon de servicios de entretenimiento
infantil y venta de golosinas, respectivamente. En noviembre de 2014, esta ultima fue
absorbida por Atracciones Coney Island S.A.C.

Asimismo, el 15 de diciembre de 2014, Atracciones Coney Island S.A.C., adquirié el 70
por ciento de las acciones de Diverhappy SAS y Divertrénica Medellin S.A, ubicadas en

Colombia, cuya principal actividad es la prestacién de servicios de entretenimiento infantil.

La plusvalia mercantil contabilizada por estas adquisiciones representa el exceso del
precio pagado sobre el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos en dichas
transacciones. A continuacién un resumen de estas adquisiciones:

Divertronicay

Yukids Chile Vendings Diverhappy Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

Pago por la compra 4,904 2,000 29,314 36,218
Valor razonable de los activos

netos adquiridos -
Efectivo y equivalentes de

efectivo 490 51 1,382 1,923
Cuentas por cobrar comerciales 129 15 595 739
Otras cuentas por cobrar - 58 1,322 1,380
Propiedad, planta y equipo 1,207 538 29,184 30,929
Marcas - - 11,147 11,147
Contratos de ubicacién

estratégica - 938 12,511 13,449
Contrato de exclusividad 3,324 - - 3,324
Inventarios 73 98 484 655
Intangibles 91 12 5 108
Cuentas por pagar comerciales (634) (15) (1,046) (1,695)
Obligaciones financieras (282) - (12,478) (12,760)
Cuentas por pagar diversas (54) (@) 4,737) (4,798)
Impuesto a la renta diferido pasivo (748) Q@77 (8,044) (9,069)
Otras provisiones (881) - (11,036) (11,917)
Total 2,715 1,411 19,289 23,415
Plusvalia mercantil 4,291 589 22,588 27,468
Participacion no controladora (2,102) - (12,563) (14,665)
Fecha de la transaccién Enero 2014 Setiembre 2014  Diciembre 2014
% de acciones adquirida 70% 100% 70%
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Los ingresos y las ganancias generadas por el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién y el 31 de diciembre de 2014, incluidos en el estado consolidado de
resultados, fueron de:

Divertronica

Yukids Chile Vendings y Diverhappy Total
Ingresos 3,859 285 - 4,144
Ganancias 239 34 - 273

La determinacion de los valores razonables de los activos y pasivos para efectos de Ia
combinacion de negocios ha sido efectuada basada en la informacién disponible a la fecha
de los estados financieros consolidados y fue revisada dentro del plazo de 12 meses
posteriores, lo cual es permitido bajo la NIIF 3 para revisar los valores provisionales

usados en la determinacién de la plusvalia mercantil.

Asimismo, los valores razonables de los activos intangibles identificables a la fecha de
adquisicién fueron determinados utilizando el enfoque del ingreso, basado en el valor
presente de las ganancias atribuibles al activo o costos evitados como resultado de ser
duefio del activo. Bajo este enfoque, el valor razonable del activo se determina a través de
la metodologia de flujos de efectivo descontados y el factor de descuento aplicado
corresponde a la tasa de retorno que considera el riesgo relativo de conseguir los flujos de
efectivo y el valor del dinero en el tiempo. Los siguientes métodos basados en el enfoque
del ingreso, fueron utilizados por la Gerencia de la Compafiia para estimar los valores

razonables de los activos intangibles identificables a las fechas de adquisicién:

- Para la valorizacién de las marcas se aplicé el método de ingresos "Relief from
royalties", el cual estima los flujos de efectivo que la empresa ahorra por el pago de

regalias que ésta haria si no contase con una marca propia.

- Para la valorizacién del contrato de exclusividad se aplicé el método de ingresos
"Excedente de beneficios", el cual calcula el flujo de efectivo residual del activo
intangible luego de descontar retornos para todos los activos que contribuyen al
flujo. Estos activos se denominan cargos de contribucién.

- Para la valorizacién de los contratos de ubicacién estratégica se aplicé el método
de ingresos de "Excedente de beneficios", la cual es la mds empleada para
valorizacién de contratos de exclusividad y se basa en el principio de aislar o
identificar las ganancias netas atribuibles al activo que se esta midiendo,
descontando retornos para todos los activos que contribuyen al flujo, se obtiene el

flujo de efectivo residual del activo intangible.

En opinién de la Gerencia, dichos métodos son generalmente aceptados para la valuacién
de activos intangibles identificables en procesos de combinacién de negocios.
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Las participaciones no controladoras al momento de la compra fueron registrados a sus
valores razonables, los mismos que fueron estimados considerando el importe pagado por
dichas participaciones no controladoras.

Finalmente, durante el afio 2015 se constituyé en Colombia la empresa subsidiaria
Diverbienes S.A.S., sobre la cual el Grupo mantiene el 100 por ciento de participacién
sobre su capital.

Procesos de reorganizacion societaria -

Con la finalidad de presentar una estructura mas eficiente y organizada, durante el afio
2015 el Grupo efectud una reorganizacién societaria que involucré a ciertas subsidiarias.
En este sentido, en febrero de 2015 las Juntas Generales de Accionistas de las
subsidiarias EC Jobs S.A.C (entidad vinculada al segmento de “Otras actividades™), y Orbis
Ventures S.A.C. (entidad vinculada al segmento de “Servicios de edicién, publicacién y
distribucion™), acordaron realizar una fusién por medio de la cual Orbis Ventures S.A.C.
absorbié a EC Jobs S.A.C. Teniendo en cuenta que ambas subsidiarias eran controladas
directa e indirectamente por la Compafiia desde afios anteriores, dicha fusién no ha tenido
ningun impacto en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015y de
2014,

Por otro lado, en diciembre de 2015 la Junta General de Accionistas de la subsidiaria
PrenSmart S.A.C. acordé segregar un bloque patrimonial compuesto por el terreno e
inmueble donde operaba la “Planta Lima" y sus oficinas administrativas, en favor de una
nueva subsidiaria de Empresa Editora El Comercio S.A. (cuya constitucién adn se
encuentra en tramite), por un valor neto en libros de aproximadamente S/18,186,000. A
la fecha de este informe, la transferencia del blogue patrimonial alin se encuentra en

tramite administrativo.

Aprobacién de los estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados en la Junta

General de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 2015. Los estados financieros consolidados

al 31 de diciembre de 2015 adjuntos fueron aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn

presentados para la aprobacion del Directorio y los Accionistas. En opinién de la Gerencia de la

Compaifiia, los estados financieros consolidados adjuntos serdn aprobados sin modificaciones.
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2. Resumen de principales politicas contables

A continuacién se presentan los principales principios contables utilizados en la preparacién de los

estados financieros consolidados del Grupo:

2.1

2.2

Bases de preparacioén -

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB por sus siglas en inglés) y vigentes al 31 de diciembre del 2015 y de 2014,
respectivamente.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
excepto por los inmuebles (terrenos y edificios), obligaciones por opciones emitidas de venta de
acciones y la deuda novada, que han sido medidos a su valor razonable. Los estados financieros
consolidados se presentan en soles y todos los valores estan redondeados a miles de soles
(5/(000)), excepto cuando se indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que el Grupo ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los
periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2015; sin embargo, debido a la estructura
del Grupo y la naturaleza de sus operaciones, la adopciéon de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su posicidn financiera consolidada ni en sus resultados consolidados; por lo tanto,
no ha sido necesario modificar los estados financieros consolidados comparativos del Grupo.

La informaciéon contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Gerencia del Grupo, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacional de Informacién Financiera (NIIF)

emitidos por el IASB vigentes a las fechas de los estados financieros consolidados.

Resumen de principios y practicas contables significativas
(a Bases de consolidacién -
Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Compafiia

y sus Subsidiarias, ver nota 1(c).

Las Subsidiarias son consolidadas desde la fecha de su adquisicién, siendo ésta la fecha en
qgue la Compafiia obtiene el control en sus Subsidiarias, y son consolidadas hasta la fecha
en que cesa el mismo. Los estados financieros de las Subsidiarias se preparan para el
mismo periodo que el de la Compaiiia, utilizando politicas contables uniformes. Todos los
saldos, transacciones, ganancias y pérdidas no realizadas resultantes de operaciones
entre empresas del Grupo, asi como los ingresos por dividendos, han sido eliminados.

Las participaciones no controladoras se han determinado en proporcién a la participacion
de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las Subsidiarias en
las que son propietarios de las acciones, y se presentan por separado en el estado
consolidado de situacién financiera, en el estado consolidado de resultados y en el estado

consolidado de resultados integrales.
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Las pérdidas en una Subsidiaria se atribuyen a la participacién no controladora, incluso si
eso resulta en un saldo deudor. Un cambio en la participacién accionaria de una
Subsidiaria, sin pérdida de control, se registra como una transaccién patrimonial.

Combinaciones de negocios y plusvalia mercantil -

Las adquisiciones son registradas usando el método contable de adquisicién, segun lo
establecido en la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. Los activos y pasivos son
registrados a sus valores de mercado estimados a la fecha de compra, incluyendo los
activos intangibles identificados no registrados en los estados de situacién financiera de
cada entidad adquirida. Los costos de adquisicion incurridos se registran como gasto y son
incluidos en el rubro “Gastos administrativos"”.

Cuando el Grupo adquiere un negocio evalula los activos financieros y los pasivos asumidos
para su adecuada clasificacién y designacion de acuerdo con los términos contractuales,
las circunstancias econdmicas y las condiciones pertinentes a la fecha de adquisicién.

En casos en los que el Grupo adquiere el control de una entidad en la que mantenia una
participacion previa (haya sido ésta una empresa asociada, negocio controlado
conjuntamente o un activo financiero), en la fecha en la que se da dicha adquisicién
remide su participacién previa al valor razonable y cualquier diferencia con relacién a su
valor en libros a dicha fecha se reconoce en resultados.

Cualquier pago contingente que efectuaria el Grupo se reconoce al valor razonable a la
fecha de adquisicién. Los cambios posteriores en el valor razonable del pago contingente
serdn reconocidos de acuerdo con la NIC 39, ya sea en resultados o como un cambio en
otros resultados integrales. El pago contingente que sea clasificado como patrimonio no
se volverd a medir y su cancelacién posterior se contabilizard dentro del patrimonio.

En los casos de combinaciones de negocios donde se acuerden opciones de venta de
acciones entre los accionistas, éstas son consideradas en los estados financieros
consolidados de acuerdo a los establecido por la NIIF 10 y las NIC's 32 y 39 (ver literal (x)
siguiente y nota 17).

La plusvalia mercantil se mide inicialmente al costo, y corresponde al exceso de la
contraprestacién transferida mds el importe reconocido como interés no controlado,
respecto del valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos. Si esta
contraprestacién resultase menor al valor razonable de los activos netos de la entidad
adquirida, la diferencia se reconoce en resultados. Después del reconocimiento inicial, el
crédito mercantil se mide al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro. Para
propdsitos de la prueba de deterioro, el crédito mercantil generado en una combinacion
de negocios es, a partir de la fecha de adquisicién, asignado a cada una de las unidades
generadoras de efectivo del Grupo que se espera seran beneficiadas con la combinacién.
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Las combinaciones de negocios y otras ventas de compafiias o negocios entre entidades
bajo control comun se registran utilizando el método de unificacién de intereses, ya que
no ha habido ningln cambio efectivo en el control sobre dichas compafiias o negocios. De
acuerdo con el método de unificacion de intereses, los saldos de los estados financieros de
las compafifas o negocios fusionados, tanto en el periodo en que se produce la fusién
como en los demas periodos presentados para propdsitos comparativos, se presentan
como si se hubieran fusionado desde el comienzo del periodo mas antiguo que se
presenta.

Asociadas -

Las asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa
pero no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una
participacion de entre 20 y 50 por ciento de los derechos a voto. Las inversiones en
asociadas se registran por el método de participacién patrimonial. Bajo este método, la
inversion se reconoce inicialmente al costo y el valor en libros se incrementa o disminuye
para reconocer la participacion del Grupo en las utilidades o pérdidas obtenidas por la
asociada después de la fecha de adquisicién. La participacién del Grupo en asociadas
incluye la plusvalia mercantil identificada en la fecha de adquisicion.

La participacién del Grupo en las utilidades o pérdidas posteriores a la adquisicion de las
asociadas se reconoce en el estado de resultados integrales y su participaciéon en los
movimientos de reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en otros resultados
integrales. Los movimientos acumulados posteriores a la adquisicion se ajustan contra el
valor en libros de la inversién. Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de una
asociada es igualo excede su participacién en la asociada, incluyendo cualquier cuenta por
cobrar no garantizada, el Grupo no reconoce mayor pérdida, a menos que haya incurrido
en obligaciones o efectuado pagos a nombre de la asociada.

El Grupo determina en cada fecha de reporte si no hay evidencia objetiva de que la
inversién en la asociada se ha deteriorado. Si este es el caso, el Grupo calcula el monto de
deterioro como la diferencia entre el valor recuperable de la asociada y su valor en libros y
reconoce esta diferencia en el estado de resultados.

Las utilidades y pérdidas que resultan de transacciones que el Grupo genera con sus
asociadas, o que las asociadas generan con el Grupo se reconocen en los estados
financieros del Grupo sélo por la porcién relacionada a la participacién que el Grupo no
posee sobre la asociada. Las pérdidas no realizadas son eliminadas a menos que la
transaccién provea evidencia de deterioro del activo transferido. Las politicas contables
de las asociadas, si fuera necesario, han sido modificadas para asegurar consistencia con

las politicas adoptadas por el Grupo.
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(d Instrumentos financieros - reconocimiento inicial y medicién posterior -
Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del mercado
(compraventas convencionales) se reconocen en la fecha de la compraventa; es decir, la
fecha en que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo. Los derivados con
reconocidos a la fecha de la negociacion.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
los costos incrementales relacionados a la transaccién, que sean atribuidos directamente
a la compra o emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos
financieros al valor razonable con efecto en resultados (ii) préstamos y cuentas por
cobrar, (iii) inversiones disponible para la venta, (iv) inversiones a vencimiento, (v) pasivos
financieros y (vi) instrumentos financieros derivados. La Gerencia del Grupo determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mds relevantes de las categorias que aplican al Grupo son:

0) Préstamos y cuentas por cobrar -
El Grupo mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes
relacionadas, los cuales son expresados al valor de la transaccién, netos de su
provisién para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad
no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no

tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién por
desvalorizacién. Las pérdidas originadas por la desvalorizacién son reconocidas en

el estado consolidado de resultados.

Los criterios utilizados por el Grupo para la estimacién de la provisién para créditos

de cobranza dudosa se describen en el parrafo (g) siguiente.

10
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() Pasivos financieros -
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, los pasivos financieros incluyen: sobregiros
bancarios, cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas, deuda novada, obligaciones financieras y provisiones.

Los pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o
prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de
interés.

Para el caso de la deuda novada, ésta ha sido clasificada en la categoria de pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas. De esta forma, su
reconocimiento inicial y subsecuente es su valor razonable y los cambios en el valor
razonable de la deuda se reconocen en resultados. El Grupo ha clasificado esta
deuda en esta categoria debido a que son instrumentos que se administrany
gestionan mds con una vision de su valor razonable que su costo amortizado.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
gue el Grupo tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mds de doce meses después de la fecha del estado consolidado de
situacién financiera.

(iiiy ~ Opciones de venta y compra sobre el interés no controlador -
Las opciones de venta otorgadas al interés no controlador generan un pasivo
financiero por el valor presente del importe a pagar. Cuando el pasivo financiero
es reconocido inicialmente, el valor presente del importe pagable por la ejecucién
de la opcidn se registra en el patrimonio. Los cambios posteriores en el valor del
pasivo, debido a la medicién del valor presente del monto a pagar, son registrados
en el estado consolidado de resultados.

Las opciones de compra son inicialmente registradas como un activo financiero a
su valor razonable; los cambios posteriores en el valor razonable se registran en
resultados. Si las opciones son ejecutadas, el valor razonable de la opcién a la
fecha de ejecucién serd incluida como parte del costo de adquisicién del interés no
controlador. Si las opciones de compra no son ejecutadas, cualquier importe en
libros sera considerado como gasto en el estado consolidado de resultados.

(iv)  Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

11
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico.

El Grupo utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros consolidados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mds bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la
medicion.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es

observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros consolidados sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Grupo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explic
anteriormente.

Baja de activos y pasivos financieros -
Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte

de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de

recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) el Grupo han transferido sus

derechos a recibir flujos de efectivo del activo o han asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un

acuerdo de traspaso (“pass through™); o (iii) el Grupo ha transferido sustancialmente
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todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si han transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia

entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado
consolidado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la
Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y

cancelar el pasivo simultdneamente.

Deterioro de activos financieros -

El Grupo evalla a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados, siy sélo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds acontecimientos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida™) y
ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o un grupo de activos financieros, que se pueda
estimar de manera fiable. La evidencia de deterioro puede incluir indicios de dificultades
financieras significativas de los deudores o grupo de deudores, incumplimiento o retrasos
en los pagos de intereses o principal, probabilidad de reestructuracién o quiebra de la
empresa u otro proceso de reorganizacion legal financiera en la que se demuestre que
existird una reduccién en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias o

condiciones econémicas que tienen correlacién en incumplimientos de pago.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado -

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, el Grupo primero evalda si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si el Grupo determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su significatividad, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalta de
manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.
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Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los
activos financieros. Si un una cuenta por cobrar devenga una tasa de interés variable, la
tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de

interés efectiva actual corriente.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero
en el estado de resultados.

Las cuentas por cobrar y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran
existir se efectivizaron o transfirieron al Grupo. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento
gue ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como gasto financiero en el estado consolidado de resultados.

h) Transacciones en moneda extranjera -
0) Moneda funcional y moneda de presentacion-
El Grupo ha definido el Nuevo Sol como su moneda funcional y de presentacién,
excepto por aguellas subsidiarias de Chile y Colombia, cuya moneda funcional es la
moneda del pais en el que operan.

(i) Transacciones y saldos en moneda extranjera-
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante
de la liguidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado
consolidado de situacién financiera, son reconocidas de forma neta en el rubro
"“Diferencia de cambio, neta"”, en el estado consolidado de resultados. Los activos y
pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera son trasladados a la
moneda funcional al tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

14
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Los resultados y los activos y pasivos de las entidades del Grupo (ninguna de las
cuales posee moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda
funcional distinta de la moneda de presentacién del Grupo se traducen a esta

moneda como sigue:

0] Los activos y pasivos de cada estado de situacién financiera presentado se
traducen al tipo de cambio de la fecha de cierre de cada estado de situacion
financiera;

(i) Los ingresos y gastos se traducen al tipo de cambio promedio (a menos de
gue este promedio no sea una aproximacién razonable del efecto acumulado
de los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones; en cuyo
caso los ingresos y gastos se traducen a los tipos de cambio de las fechas de
las transacciones);

(iii) El capital es traducido al tipo de cambio histérico de cada aporte de capital
efectuado; y

(iv)  Todas las diferencias en cambio resultantes se reconocen como un

componente separado en otros resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para fines del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de
efectivo corresponden a fondos fijos, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres
meses de vencimiento desde su fecha de adquisicién, todas ellas registradas en el estado
consolidado de situacién financiera. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor,
sobre la base del método promedio. Los costos relacionados con el proceso productivo se
acumulan como productos en proceso y productos terminados e incluyen principalmente
el costo de papel, tinta y otros. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que apliguen.
La disminucién en el valor de los productos en proceso y productos terminados, por
comparacién con su valor neto de realizacién, se registran el rubro “Costo de ventas” del

estado consolidado de resultados.

Gastos contratados por anticipado -
Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

- Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y se amortizan siguiendo el método de linea recta durante la
vigencia de las pélizas.

- Los pagos adelantados por otros servicios se registran como un activo y se

reconocen como gasto cuando el servicio es devengado.
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Derechos de transmisién y programacién -

Los derechos de transmisién se registran inicialmente al costo de adquisicién y se
amortizan de acuerdo con las condiciones de transmisién y/o vigencia establecida en los
respectivos contratos. A continuacién se detallan los criterios especificos de
reconocimiento y medicién posterior de los principales componentes de este rubro:

- Material filmico, que corresponde a los derechos de exhibicién de peliculas, series,
largometrajes, telenovelas y similares adquiridos principalmente a proveedores del
exterior. Dichos activos se reconocen a su costo de adquisicién. La amortizacion
del costo del material filmico se efectda en funcién del beneficio que se espera de
su exhibicién, de esta forma las peliculas, largometrajes y similares se amortizan
50 por ciento en su primera exhibiciéon y 50 por ciento en su segunda exhibicién; y
las novelas y series se amortizan 100 por ciento en su primera exhibicion.

- Material para produccién de contenidos. La amortizacién de este activo se efectia
en funcién del tiempo en el que se espera obtener beneficios por la exhibicién de
estos programas, el que se ha estimado en 5 afios.

- Los programas se registran al costo de produccién, que consiste en los costos
directos e indirectos de produccién, y se amortizan conforme dichos programas
son transmitidos.

Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta -

Una entidad clasificard a un activo no corriente (o un grupo de activos) como mantenido
para la venta, si su importe en libros se recuperara fundamentalmente a través de una
transaccién de venta, en lugar de por su uso continuado. Para aplicar la clasificacién
anterior, el activo (o grupo de activos) debe estar disponible, en sus condiciones actuales,
para su venta inmediata, y su venta debe ser altamente probable.

Para que la venta sea altamente probable, el nivel apropiado de la Gerencia debe estar
comprometido con un plan para vender el activo (o grupo de activos), y debe haberse
iniciado de forma activa un programa para encontrar un comprador y completar dicho
plan. Ademas, la venta del activo (o grupo de activos) debe negociarse activamente a un
precio razonable, en relacién con su valor razonable actual. Asimismo, debe esperarse
gue la venta cumpla las condiciones para su reconocimiento como venta finalizada dentro
del afio siguiente a la fecha de clasificacién, y ademds las actividades requeridas para
completar el plan deberian indicar que cambios significativos en el plan son improbables o
gue el mismo vaya a ser cancelado. La probabilidad de aprobacién por los accionistas debe
considerarse como parte de la evaluacion de si la venta es altamente probable.

Una entidad medira los activos no corrientes (o grupos de activos) clasificados como
mantenidos para la venta, al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los
costos de venta.
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Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo, neto de la depreciacién acumulada
y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere, excepto por los terrenos y
edificaciones cuya valorizacién se explica en el pdrrafo siguiente. El costo histérico de
adquisicién incluye los desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién o
fabricacion de los activos. Dicho costo incluye el costo de reemplazar parte de las
propiedades, planta y equipo, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones de
operacién como lo anticipa la Gerencia.

A partir del afio 2013, los terrenos y edificaciones se presentan bajo el modelo de
revaluacion a su valor razonable, sobre la base de tasaciones realizadas por un tasador
independiente, utilizando como método de estimacion el valor comercial, el mismo que
considera la situacién del mercado de la zona en la que se encuentran ubicados los
activos, menos, si lo hubiere, el monto acumulado de las pérdidas por deterioro. Las
revaluaciones se hacen con la regularidad que se requiere para asegurar que el valor en
libros de estos activos, a la fecha de los estados financieros consolidados, no difiere
significativamente del estimado de su valor razonable a esa fecha.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser
reemplazados periédicamente, el Grupo da de baja el componente reemplazado y
reconoce el componente nuevo con su correspondiente vida Util y depreciacién. Asimismo,
cuando se efectda una inspeccién o reparacién de gran envergadura, el costo de la misma
se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demds costos de reparacién y mantenimiento se reconocen
como gasto en el estado de resultados a medida que se incurren. El valor presente del
costo estimado para el desmantelamiento del activo después de su uso se incluye en el
costo de ese activo, en la medida en que se cumplan los requisitos para el reconocimiento
de la provision respectiva.

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa
inicialmente reconocida se da de baja cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier pérdida o ganancia en el momento de dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del
activo y su importe en libros) se incluye en el estado consolidado de resultados cuando el
activo se da de baja.

Los terrenos no se deprecian. Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
depreciacién de los activos se revisan a cada fecha de reporte y son ajustados

prospectivamente, si fuera aplicable, y es como sigue:

Afos
Edificios y otras construcciones 30a95
Maquinaria y equipo 7a30
Unidades de transporte 4a20
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Afios
Muebles y enseres 8al7
Equipos diversos 8az25
Equipos de cémputo 3a8

Los trabajos en curso corresponden a inmuebles en construccién y se registran al costo.
Esto incluye el costo de construccién y otros costos directos. Las construcciones en
proceso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén operativos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccién y sus valores en libros y se reconocen en el rubro "Otros
ingresos y gastos, neto” del estado consolidado de resultados. Cuando un activo
revaluado es vendido, el importe incluido en otras reservas es transferido a resultados

acumulados.

Intangibles -

Plusvalia mercantil -

La plusvalia mercantil proviene de la adquisicidon de negocios y representa el exceso de la
contraprestacién por la compra sobre el valor razonable de los activos netos
identificables, pasivos y pasivos contingentes de entidad adquirida, el valor razonable de
la participacién no controlante de la entidad adquirida. Si el pago transferido, el monto de
cualquier interés no controlante en la adquirida y el valor razonable a la fecha de
adquisicién de cualquier interés mantenido previamente en la adquirida es menor que el
valor razonable de los activos netos del negocio adquirido, la diferencia se reconoce en el

estado de resultados.

La plusvalia mercantil adquirida en una combinacién de negocios se asigna a cada unidad
generadora de efectivo o grupo de unidades generadoras de efectivo que se espera se
beneficien de la combinacién de negocios de la que surgio la plusvalia mercantil, para
efectos de realizar las pruebas de deterioro. Cada unidad o grupo de unidades a las que se
le asigna la plusvalia mercantil representa el nivel mds bajo dentro de la entidad a la que la
plusvalia mercantil es monitoreada para fines de gestién interna. La plusvalia mercantil es

monitoreada a nivel de segmentos operativos.

La plusvalia mercantil se somete a pruebas de deterioro al menos anualmente y se
registra al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. El valor en libros de la
plusvalia mercantil es comparado con el valor recuperable, gue es el mayor valor entre el
valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier deterioro es

reconocido inmediatamente como un gasto y no puede ser reversado posteriormente.
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Marcas y patentes -

Las marcas y patentes adquiridas individualmente se muestran al costo histérico. Las
marcas y las licencias adquiridas a través de combinaciones de negocios se reconocen a su
valor razonable a la fecha de la adquisicién. Las marcas y patentes reconocidas en los
estados financieros consolidados estdn sustancialmente referidas a las derivadas de las
adquisiciones de Compafiia Peruana de Radiodifusién S.A, Avansys S.A.C., Coney y
Diverhappy, las que sobre la base de un andlisis de su antigliedad y expectativas futuras
se les ha atribuido una vida util indeterminada; de esta forma, estos activos se someten a
pruebas de deterioro de forma anual; ver literal (p).

Derechos contractuales con centros comerciales -

Los derechos contractuales son activos que surgen de combinaciones de negocios que en
su reconocimiento inicial se han reconocido a su valor razonable. Son aquellos derechos y
compromisos contractuales adquiridos y suscritos con centros comerciales por plazos
forzosos de cumplimiento y generan beneficios econémicos futuros que son medibles de
forma fiable mediante flujos de ingresos.

Los derechos contractuales reconocidos en los estados financieros consolidados estan
sustancialmente derivados de la adquisicion de Coney, Vendings y Diverhappy, el que fue
identificado en base al valor presente de los flujos futuros de los ingresos que genera cada
contrato, tomando como base el periodo estimado de vigencia en los centros comerciales,

esto es de 25 a 40 afios.

Relacién con clientes -

La relacién con clientes son aquellas que surgen de los contratos con clientes de forma
directa y/o de estimaciones en base a historia del tiempo que un cliente mantiene vinculas
con el Grupo y que aseguran flujos futuros por el periodo de relacién. La relacién con
clientes surgen principalmente de la adquisicién de Avansys S.A.C., y se estimo en base a
la estimacion del vinculo de los alumnos con el instituto en base a los ingresos que genera

cada uno durante el periodo de ingreso hasta el término de la carrera (maximo 3 afios).

Contratos de exclusividad -

El contrato de exclusividad es un activo que surge de la combinacién de negocio con
Yukids Chile que en su reconocimiento inicial se ha reconocido a su valor razonable
determinado sobre la base del valor presente de los flujos de efectivo neto esperados de
dicho contrato, tomando como base el periodo de 20 afios (vigencia del contrato).

Programas de computo -

Los programas de cémputo corresponden a las inversiones incurridas en la
implementacién del sistema SAP. Los costos capitalizados incluyen el costo de licencias y
los costos directamente atribuibles a la implementacién y puesta en marcha del programa,

siempre y cuando cumplan con los siguientes criterios.

- La Gerencia tiene la intencion de terminar el programa de cémputo y de usarlo o
venderlo;
- Se tiene la capacidad para usar o vender el programa de cémputo;
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- Se puede demostrar que es probable que el programa de computo generara
beneficios econdmicos futuros;

- Se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para
completar el desarrollo del programa de cémputo que permita su uso o venta; y

- El gasto atribuible al programa de cémputo durante su desarrollo se puede medir
de manera confiable.

Los costos directamente atribuibles que son capitalizados como parte del programa
incluyen a los costos del personal que desarrolla estos programas y una porcion de los
costos indirectos correspondientes.

Otros gastos de desarrollo que no se encuentren en los criterios antes sefialados deberdn
ser reconocidos como un gasto en el periodo que se incurre. Los costos de desarrollo
previamente reconocidos como gasto no podrdn ser reconocidos como un activo en un
periodo posterior.

La amortizacién se reconoce en resultados aplicando el método de linea recta en base al
estimado de tiempo en el que se espera utilizar el software, que ha sido estimado en 5

anos.

Deterioro de activos no financieros -

Los activos que tienen vida (til indeterminada, como ciertas marcas o licencias, o los
activos intangibles que no estan listos para su uso, y no son objeto de amortizacién, se
someten a pruebas anuales de deterioro. Los activos sujetos a depreciacién o
amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de

efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Para efectos de las pruebas de deterioro de la plusvalia mercantil adquirida en una
combinacién de negocios, ésta es asignada a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGE), o grupos de UGE, que se espera se beneficien de las sinergias de la
combinacién. Cada unidad o grupo de unidades a las que la plusvalia mercantil es asignada
representa el menor nivel dentro de la entidad en el que se hace seguimiento a la plusvalia
mercantil para efectos de gestién interna. La plusvalia mercantil es supervisada al nivel de

segmento operativo.

Se realizan revisiones del deterioro de la plusvalia mercantil anualmente o de forma mas
frecuente cuando ocurran eventos o cambios en circunstancias que indiguen un potencial
deterioro en su valor. El valor en libros de la UGE, que contiene plusvalia mercantil, se
compara con su valor recuperable, que es el mayor entre su valor en uso y su valor
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razonable menos gastos para su venta. Cualquier deterioro es reconocido como gasto y no
es posible su reversién posterior.

Arrendamientos -

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracioén, si el cumplimiento del acuerdo depende
del uso de uno o mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del
activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el
acuerdo.

El Grupo como arrendatario

Los arrendamientos, que efectiva y sustancialmente, transfieran al Grupo todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
inicio del plazo del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad
arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea
menor, y son presentados como propiedades, planta y equipo. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda, de
manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la
deuda. Los cargos financieros se reconocen en el rubro “Gastos financieros” del estado
consolidado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Gtil. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que el Grupo obtendrd la propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del

arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado consolidado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

El Grupo como arrendador

Los arrendamientos en los que el Grupo no transfiere sustancialmente todos los riesgos y
los beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos
operativos. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento
operativo se suman al importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del
plazo del arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por arrendamiento. Los
arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se
consideran ganados.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprenden el valor razonable de los servicios prestados, neto de
impuestos, rebajas y descuentos. El Grupo reconoce los ingresos cuando el monto puede
ser medido confiablemente, es probable que beneficios econémicos futuros fluirdn hacia el
Grupo y se cumpla con los criterios especifica por cada tipo de ingreso como se describe
mads adelante. Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
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resueltas. El Grupo basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de
cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo. Los ingresos se
reconocen como sigue:

- Venta de servicios de publicidad e impresion -
Los ingresos por servicios se reconocen cuando se presta el servicio y el ingreso se
puede estimar de forma confiable. En los casos de servicios de publicidad y servicio
de impresiones que los clientes pagan de forma anticipada a la recepcién del
servicio, los ingresos se difieren en la cuenta Ingresos diferidos del estado
consolidado de situacién financiera, y se reconocen en resultados conforme los
servicios de publicidad son publicados.

- Venta de diarios y optativos -
Los ingresos por ventas de diarios se reconocen cuando los clientes (centros de
distribucion) efectuan la liquidacién de los diarios vendidos y la cobranza de las
cuentas por cobrar asociadas estd razonablemente asegurada. Las ventas de
productos optativos se reconocen cuando los productos son entregados a los
clientes.

Los ingresos por venta de diarios a través de suscripciones, se reconocen
inicialmente en la cuenta "Ingresos diferidos" del estado consolidado de situacién
financiera y se reconocen en resultados conforme los diarios son entregados.

- Venta de espacios publicitarios en television -
Para la subsidiaria Compafiia Peruana de Radiodifusion S.A., los ingresos por venta
de espacios publicitarios y cesion de derechos de transmisién y servicios
administrativos y el costo de servicio relacionado, se reconocen en el periodo en
gue se brinda el servicio. Cuando la facturacién no coincida con la transmisién total
de los espacios publicitarios o cesién de derechos de transmisién, la parte
proporcional no transmitida es registrada en la cuenta "Ingresos diferidos" del
estado consolidado de situacién financiera y se reconocen en resultados con la
transmision de los espacios publicitarios.

- Venta de servicios de entretenimiento -
Para las subsidiarias Coney, Yukids Chile, Diverhappy y Divertrénica, los ingresos
por venta de servicio de entretenimiento infantil y el costo de servicio relacionado,

se reconocen en el periodo en que se brinda el servicio.

- Venta de servicios de educacién -
Para la subsidiaria Avansys S.A.C., los ingresos por derechos de ensefianza se
reconocen en el periodo en cual el Instituto presta el servicio de ensefianza y este
se pueda estimar confiablemente. En el caso de las matriculas, estas se reconocen
al momento de la inscripcién del alumno.

22
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Las moras por los derechos de ensefianza vencidos se acreditan a los resultados
del afio cuando se perciben y son registradas en el rubro "Ingresos financieros" del
estado de resultados integrales.

- Ingresos por intereses -
Los intereses se reconocen en proporcién al tiempo transcurrido, de forma que
reflejen el rendimiento efectivo del activo sobre la base del método de tasa de
interés efectiva.

Provisiones -

Se reconoce una provisién solo cuando el Grupo tiene alguna obligacion presente (legal o
implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es razonable que se requerird para su
liguidacion un flujo de saldos de recursos y pueda hacerse una estimacién confiable del
monto de la obligacién. Las provisiones se revisan periédicamente y se ajusta para reflejar
la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado consolidado de situaciéon
financiera. El gasto relacionado con una provisidon se muestra en el estado consolidado de
resultados.

Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros consolidados cuando
se considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros consolidados.

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que
se produzca un ingreso de beneficios econémicos hacia el Grupo.

Beneficios a los empleados -

El Grupo tienen obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por desempefio y
participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran mensualmente con cargo
al estado consolidado de resultados integrales a medida que se devengan.

Costos de financiamiento -

Los costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que devengan.
Los costos por préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que incurren al
Grupo en relacién con la celebracion de los acuerdos de préstamos respectivos.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos corrientes por impuesto a las ganancias se miden por los importes
gue se esperan recuperar o pagar a la Autoridad Tributaria. Las tasas imponibles y las
leyes tributarias fiscales utilizadas para computar el impuesto son aquellas que estan
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentra préximo a completarse a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
respectivos importes en libros a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades
imponibles futuras contra las cuales se puedan compensar esos créditos fiscales o
pérdidas imponibles no utilizadas.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo a reportar y se reduce en la medida en que ya no sea probable
gue exista suficiente utilidad imponible para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto a las ganancias diferido no reconocidos se
reevallan en cada fecha de cierre del periodo a reportar y se reconocen en la medida en
que se torne probable que las utilidades imponibles futuras permitan recuperar dichos
activos.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicién de
activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV
se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte de la

partida del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estan expresadas con el importe del IGV

incluido.

El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba
pagar, se incluye como parte de las cuentas por cobrar o por pagar en el estado
consolidado de situacién financiera.

Obligaciones por opciones emitidas de venta de acciones -

Los pagos potenciales en efectivo relacionados con las opciones de venta ("Put options™)
emitidas por el Grupo sobre las acciones representativas de capital de subsidiarias
existentes que son mantenidas por la participacién no controlante, son contabilizadas
como pasivo financiero en los estados financieros consolidados al valor razonable.
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@
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A tales efectos, el Grupo efectla el andlisis de los riesgos y beneficios implicitos en cada
opcién para su contabilizacién contra la participacién no controlante o contra el
patrimonio atribuible a los controlantes en los estados financieros consolidados, en base
al resultado del analisis de los riesgos y beneficios que las opciones confieren a los
accionistas.

El pasivo financiero estimado es actualizado al cierre de cada afio con cargo a gastos
financieros en el estado consolidado de resultados a lo largo del periodo del contrato, en
el caso que los riegos y beneficios se transfieran al controlante; y con cargo a los
resultados acumulados en el caso que los riesgos y beneficios permanezcan con la
participacién no controlante. En caso que la opcién expire sin haberse ejercido, se dejara
de reconocer el pasivo y efectuara el ajuste correspondiente en el patrimonio.

Utilidad por accioén -

La utilidad por accién bdsica y diluida se calcula dividiendo la utilidad del afio atribuible a
los accionistas comunes de la Compafiia entre el promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién durante el periodo. Al 31 de diciembre de 2015y de 2014, la
Compafifa no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que la utilidad

bdsica y diluida por accién es la misma por los afios presentados.

Segmentos de operacién -

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes
internos proporcionados a la autoridad que toma las decisiones operativas del Grupo. La
autoridad que toma las decisiones operativas, responsable de asignar los recursos y
evalla el rendimiento de los segmentos operativos, ha sido identificado como el Comité
Ejecutivo liderado por el Gerente General Corporativo.

Estados financieros comparativos-

Se han realizado ciertas reclasificaciones no significativas entre rubros del activo de los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 con el fin de hacerlos
comparativos con los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015. En
opinién de la Gerencia, dichas reclasificaciones se han efectuado para una mejor
presentacién y no han tenido un efecto significativo en los estados financieros
consolidados ni en los flujos de efectivo del Grupo.

Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros consolidados siguiendo las Normas Internacionales

Informacién Financiera requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y supuestos para

determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos

contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como las cifras reportadas de

ingresos y gastos consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y de 2014.
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Los estimados mds significativos considerados por la Gerencia en la relacién con los estados

financieros consolidados se refieren basicamente a:

0

(D)

@iii)

@iv)

Deterioro de activos no financieros -

Al final de cada afio, el Grupo evalda si existen indicios de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existen tales indicios, y para aquellos activos no financieros que las
normas contables exigen un cdlculo anual, el Grupo realiza una estimacién del importe
recuperable del activo.

A la fecha de los estados financieros consolidados, las proyecciones disponibles de estas
variables muestran tendencias favorables a los intereses del Grupo, que soportan la

recuperacioén de sus activos no financieros.

Valor razonable de los inmuebles (terrenos y edificios) y vida Util de propiedades, planta 'y
equipo y activos intangibles -

El valor razonable de los inmuebles se determina usando técnicas de valuacién de
tasaciones, efectuadas por especialistas independientes, quienes aplican supuestos que
principalmente se basan en condiciones de mercado existentes al final de cada periodo de

reporte.

Las propiedades, planta y equipos y activos intangibles con vidas Utiles definidas se
deprecian y/o amortizan sistematicamente sobre las vidas Gtiles menos los valores
residuales, que deben revisarse al final de cada afio. Un cambio en la vida util se
contabiliza de manera prospectiva como un cambio en los estimados contables. El Grupo
contrata a tasadores independientes para revisar, en una base periddica, las vidas Utiles y
los valores recuperables de sus activos.

Marcas y licencias -

El Grupo ha determinado una vida util indeterminada a las marcas y licencias provenientes
de adquisiciones de negocios, en la medida que no estima un limite previsible de tiempo en
el que se espera que dichos activos generen entradas de flujos netos de efectivo para el
Grupo.

Obligaciones por opciones emitidas de venta de acciones -

El Grupo reconoce en los estados financieros consolidados un pasivo financiero
equivalente al valor presente del importe estimado a ser pagado por el porcentaje de
acciones a ser adquiridas al primer momento posible a ser ejercida la opcién, sobre la base
del valor razonable estimado de la empresa a dicho momento, determinado en base a
flujos futuros o sobre la base de un importe fijo en caso asi se haya determinado. Este
valor es actualizado a la fecha de los estados financieros consolidados descontando a la
tasa promedio del costo de la deuda antes de impuestos del Grupo estimada entre 8.13 y
10.31 por ciento.
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En opinién de la Gerencia del Grupo, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los estados
financieros consolidados; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros consolidados. La Gerencia del Grupo no espera que las
variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados.

Nuevos pronunciamientos contables -

A continuacién se enumeran las normas y modificaciones y mejoras a las normas emitidas pero
gue no se encuentran en vigencia a la fecha de emisién de los presentes estados financieros
consolidados. El Grupo tiene la intencién de adoptar estas normas y modificaciones y mejoras a
las normas, segun corresponda, cuando entren en vigencia:

- NIIF 9 “Instrumentos financieros ", efectiva para periodos anuales que comiencenen o a
partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

- Modificaciones a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Modificaciones a la NIC 16 "“Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Modificaciones a la NIC 16 "“Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, efectiva
para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Modificaciones a la NIC 27 “Estados financieros separados”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y la NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”, efectivas para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2016.

- Mejoras a las NIIF - Ciclo 2012-2014, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la
NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”,
NIIF 7 “Instrumentos financieros - Informacién a revelar”, NIC 19 “Beneficios a los
empleados” y NIC 34 “Informacién financiera intermedia”, las cuales son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Modificaciones ala IAS 1 “Presentacidn de estados financieros"”, efectiva para periodos
gue comiencen en o a partir del 01 de enero de 2016.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacion a
revelar sobre participaciones en otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”, las cuales son efectivas para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2016.

A la fecha de este informe, la Gerencia se encuentra evaluando el impacto que estas normas y
modificaciones y mejoras a las normas tendrian en los estados financieros consolidados del

Grupo cuando éstas entren en vigencia.
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Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre. Al 31 de
diciembre de 2015, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las transacciones
en ddlares estadounidenses fueron de S/ 3.408 por USS1 para la compray S/ 3.413 por USS1 para la
venta (§/2.981 y S/2.989 al 31 de diciembre de 2014, respectivamente). Los tipos de cambio para la
conversiéon a moneda extranjera en el caso de sus subsidiarias de Chile y Colombia han sido de
S/0.00482 y S/924.9817 (soles por unidad monetaria).

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el Grupo tiene los siguientes activos y pasivos en délares
estadounidenses:

2015 2014
USS$(000) USS$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,005 10,015
Depésitos a plazo con mas de tres meses de vencimiento 13,192
Cuentas por cobrar comerciales, neto 13,913 23,033
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 4,640 263
Otras cuentas por cobrar 2,720 4,627
41,470 37,938
Pasivos
Obligaciones financieras (4,210) (5,398)
Cuentas por pagar comerciales (21,532) (9,929)
Otras cuentas por pagar (11,070) (2,296)
(36,812) (17,623)

Posicién activa, neta 4,658 20,315

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el Grupo ha decidido aceptar el riesgo de cambio de su posicién
en moneda extranjera; por lo tanto, no ha efectuado, a esas fechas, cobertura alguna por riesgo de tipo
de cambio. Asimismo, durante el afio 2015 el Grupo ha registrado una ganancia neta por diferencia de
cambio ascendente a aproximadamente S/3,517,000 la cual se presenta en el estado consolidado de
resultados (pérdida neta de aproximadamente S/350,000 durante el afio 2014).
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Efectivo y equivalentes de efectivo

(€)]

(b)

©

(d)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)

Fondos fijos 1,340 2,002
Cuentas corrientes y depdsitos en ahorro (b) 70,680 74,874
Depdsitos a plazo fijo (¢) 23,140 70,997
Remesas en trénsito 996 353
Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 2.2() 96,156 148,226
Mdés-
Depdsitos a plazo con mas de tres meses de

vencimiento (d) 44,963 -

141,119 148,226

El Grupo mantiene cuentas corrientes y depdsitos en ahorro en bancos locales, los cuales estan
denominados en soles y ddlares estadounidenses, no generan intereses y son de libre
disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, corresponden a depdsitos a plazo con vencimiento menor
a 90 dias, efectuados en bancos locales y del exterior, los cuales estdn denominados tanto en
soles como en délares estadounidenses. Estos depdsitos devengan una tasa de interés promedio
entre 3y 4 por ciento en solesy 0.10 y 0.65 en ddlares estadounidenses para el afio 2015 (entre
3.65y 4.20 por ciento en soles y 0.10 por ciento en délares estadounidenses para el afio 2014).
Los depésitos a plazo vigentes al 31 de diciembre de 2015 fueron integramente liquidados
durante el primer trimestre del afio 2016.

Corresponden a depdsitos a plazos en entidades financieras locales aperturados en mayo de
2015, denominados en ddlares estadounidenses por un total aproximado a US$13,192,000,
tienen vencimientos en setiembre de 2016, generan intereses a tasas entre 0.35 y 0.65 por

ciento, y no estan sujetos a garantias.
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5. Cuentas por cobrar comerciales, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Facturas por cobrar 258,909 241,559
Letras por cobrar (b) 9,702 6,400
Otros 14,073 11,632
282,684 259,591
Menos provisién por deterioro (d) (21,036) (21,110)

261,648 238,481

Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas principalmente en soles, tienen

vencimientos corrientes y no generan intereses.

(b) Las letras por cobrar se originan por el financiamiento de las ventas, son exigibles
aproximadamente en plazos que fluctian entre 30 y 90 dias y devengan un interés mensual de

entre 8 y 12 por ciento.

©) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el anticuamiento de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
31 de diciembre de 2015
No deteriorado Deteriorado Total
S/(000) S/(000) S/(000)
No vencido - 139,345 - 139,345
Vencido -
De 1 a 30 dias 72,428 - 72,428
De 31 a 180 dias 41,438 - 41,438
Mayores a 180 dias 8,437 21,036 29,473
261,648 21,036 282,684
31 de diciembre de 2014
No deteriorado Deteriorado Total
S/(000) S/(000) S/(000)
No vencido - 169,661 - 169,661
Vencido -
De 1 a 30 dias 32,151 - 32,151
De 31 a 180 dias 26,810 - 26,810
Mayores a 180 dias 9,859 21,110 30,969

238,481 21,110 259,591
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El movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa es como sigue:

2015 2014

S/(000) S/(000)
Saldo inicial 21,110 18,471
Adiciones 4,163 3,808
Castigos y recuperos (4,237) (1,169)

Saldo final 21,036 21,110

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y sus Subsidiarias, la provisién para cuentas por cobrar
comerciales de cobranza dudosa al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, cubre adecuadamente
el riesgo de crédito a esas fechas.

Otras cuentas por cobrar, neto

(@

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas - IGV (b) 25,355 18,725
Saldo a favor por impuesto a las ganancias, nota 20(e) 28,711 4,921
Reclamos a terceros 5,670 12,955
Impuesto General a las Ventas de no domiciliados 5,410 2,816
Préstamos a terceros 5,046 6,005
Préstamos por cobrar al personal 3,281 5617
Reintegros tributarios por edicién de libros 296 6,419
Garantias 974 5,956
Otros 9,469 10,997

84,212 74,411

La Gerencia considera que el crédito fiscal por IGV serd recuperado en el corto plazo en el curso
normal de las operaciones futuras del Grupo.

La Gerencia del Grupo considera que no requiere una provision para cuentas de cobranza dudosa

de otras cuentas, a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.
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7. Inventarios, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)

Mercaderias 16,956 15,389
Productos en proceso 6,441 420
Materias primas 16,746 15,657
Materiales, auxiliares, envases y embalajes 1,160 1,117
Suministros diversos 20,440 18,959
Existencias por recibir (b) 48,071 59,395

109,814 110,937
Menos provisién por desvalorizacion (c) (9,981) (7,349)

99,833 103,588

(b) Al 31 de diciembre de 2015, las existencias por recibir incluyen principalmente materia prima
localizada en almacén de terceros, de los cuales aproximadamente S/47,904,000
(5/59,486,000 al 31 de diciembre de 2014), se encuentran en depdsito simple y la diferencia en
depdsito autorizado pendiente de nacionalizar.

©) El movimiento de la provisién por desvalorizacién por los afios 2015y 2014 es como sigue:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Saldo inicial 7,349 12,005
Provisién del afio 4,516 2,354
Castigos y recuperos (1,884) (7,010)

Saldo final 9,981 7,349

En opinién de la Gerencia del Grupo, la provisién por obsolescencia cubre adecuadamente el

riesgo de desvalorizacién de existencias.
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8. Gastos contratados por anticipado
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Publicidad 2,943 4,417
Sequros 1,136 455
Entregas a rendir cuenta 738 1,232
Otros 7,982 8,132
12,799 14,236
9. Derechos de transmision y programacioén, neto
(@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2015 2014
S/(000) S/(000)
Por naturaleza -
Pago adelantado contrato con Televisa (b) 29,709 12,501
Material filmico y produccién de contenidos, nota 2.2(1) 20,678 11,712
Gastos incurridos en programas ain no
transmitidos, nota 2.2(1) y (¢) 19,901 8,319
Derechos deportivos (d) 8,226 12,785
78,514 45,317
Por plazo -
Corto plazo 57,836 33,605
Largo plazo 20,678 11,712
78,514 45,317

(b) La subsidiaria Compafiia Peruana de Radiodifusion S.A. tiene el derecho de transmision de
programas televisivos de propiedad de Televisa S.A. de C.V. y, en contraprestacién, se obliga al
pago de regalias anuales ascendentes a aproximadamente US$8,350,000, de los cuales
aproximadamente US$4,500,000 se pagan de forma adelantada y el saldo en 12 cuotas
mensuales, y al pago de un bono variable de desempefio de audiencia que estd sujeto al

cumplimiento de ciertas condiciones de audiencia.

33



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

10.

34

©

(d)

(e

Durante los afios 2015y 2014, el gasto generado por este contrato asciende aproximadamente
aS/30,632,000y S/28,121,000, respectivamente, e incluye el derecho de transmisién y el bono
de desempenfio; dicho gasto se presenta en el rubro “Costo de ventas " del estado consolidado de
resultados integrales; nota 24(a); asimismo, al 31 de diciembre de dichos afios, la Compafiia
mantiene derechos pendientes de devengar por este contrato por aproximadamente
S/29,709,000y S/12,501,000; respectivamente.

Las adiciones corresponden principalmente a desembolsos realizados en producciones nacionales
y la adquisicién de telenovelas, las mismas que serdn transmitidas a partir del afio 2016.

Al 31 de diciembre de 2015 incluye principalmente derechos de transmisién de la Copa América
Centenario, la cual se transmitird durante el afio 2016. Al 31 de diciembre de 2014 incluia
principalmente derechos de transmision de la Copa América, la cual se transmitié durante el afio
2015.

En opinién de la Gerencia, los derechos de transmisién y programacién serdn utilizados en el
curso normal de las operaciones futuras de la Compafiia, y serdn devengados, sustancialmente,

en el corto y mediano plazo.

Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a tres inmuebles ubicados en las ciudades de Piura, Trujillo y

Huancayo, cuyo valor total en libros asciende a aproximadamente S/ 61,722,000. Cabe precisar que, al

31 de diciembre de 2014, dichos inmuebles se presentaban como parte del rubro “Propiedades, plantay

equipo, neto”, del estado consolidado de situacién financiera; ver nota 11(a).

A la fecha de este informe, la Gerencia del Grupo viene completando las negociaciones para concretar la

venta de estos inmuebles, la cual, en su opinién, se efectuara durante el primer semestre del afio 2016.
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Propiedades, planta y equipo, neto

(€))

(b)

©

A continuacién se presenta el movimiento y la composicién del rubro:

2015 2014
Magquinaria y Muebles y Unidades de Equipos de Equipos
Terrenos Edificios equipo enseres transporte computo Diversos Obras en curso Total Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

Costo
Saldo al 1 de enero 507,021 216,899 451,010 16,917 7,296 44,399 38,112 51,215 1,332,869 1,141,574
Adiciones (b) 30,168 18,436 21,223 1,166 1,587 7,068 2,897 85,334 168,004 113,371
Revaluacién, nota 21(d) 29,959 8,085 - - - 38,044 67,546
Adgquisicién de control en asociada, nota 1(d) 2,078 2,473 3,789 156 84 194 621 9,395 -
Combinaciones de negocios, nota 1(d) - - - 30,929
Transferencia a activos no corrientes disponibles para la

venta, nota 10 (36,870) (28,974) (986) - - (66,830) -
Retiros, nota 28(a) (1,473) (40,338) (432) (1,416) (1,710) (2,515) (47,884) (16,278)
Saldo al 31 de diciembre 530,883 216,919 434,698 17,807 7,551 49,951 39,115 136,549 1,433,598 1,332,869
Depreciaciéon acumulada
Saldo al 1 de enero (61,904) (182,144) (7,867) (4,278) (25,662) (18,262) (300,117) (276,737)
Adiciones (d) (7,035) (25,206) (1,381) (1,161) (5,612) (2,386) (42,781) (37,887)
Transferencia a activos no corrientes disponibles para la

venta, nota 10 5,046 62 - - 5,108 -
Retiros, nota 28(a) 27,946 243 946 690 672 30,497 14,507
Saldo al 31 de diciembre (63,892) (179,342) (9,005) (4,493) (30,584) (19,976) (307,293) (300,117)
Provisién por deterioro (f) (1,460) (359) 96) (613) (1,199) (3,727) (3,353)

8,443 2,962 18,754 17,940 136,549 1,122,578 1,032,752

Costo neto al 31 de diciembre 531,008

153,026

253,896

Los terrenos y edificios se registran bajo el método de la revaluacion permitido por la NIC 16 “Propiedades, planta y equipos”. El valor neto de los inmuebles revaluados al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 asciende a

aproximadamente S/ 683, 783,000 y S/ 662, 015,000 respectivamente. Los valores razonables para dichos inmuebles fueron obtenidos usando el enfoque de comparacidn de ventas. Los precios de ventas de propiedades

comparables en las proximidades se ajustan considerando las diferencias en caracteristicas clave, tales como dimensién de la propiedad. El dato mds significativo en este enfoque de valorizacién es el precio por metro

cuadrado.

Durante el afio 2015, el Grupo ha efectuado desembolsos para la ampliacién de sus lineas de produccién, incluyendo la construccién de un nuevo estudio de producciones para el caso del segmento “Radiodifusién”, asi como
para efectuar remodelaciones de sus oficinas administrativas por un importe total de aproximadamente S/ 158,897,000 (S/.112, 995,000 al 31 de diciembre de 2014, que incluye la compra de terrenos por $/9,947,000).

El saldo de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2015 incluye bienes adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero, cuyo valor en libros neto de su depreciacién acumulada es de aproximadamente

S/71,187,000 (5/81,793,000 al 31 de diciembre de 2014).
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(d La depreciacién cargada en el afio se distribuye en el estado consolidado de resultados de la

siguiente manera:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Costo de ventas, nota 24 34,187 30,700
Gastos de ventas, nota 25 1,460 1,717
Gastos de administracién, nota 26 7,134 5,470

42,781 37,887

e El Grupo mantienen seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, sus politicas de seguros

son consistentes con la prdctica internacional en la industria.

® Al 31 de diciembre de 2015, la Gerencia efectud una evaluacién sobre el estado de uso de sus
propiedades, planta y equipo, y como consecuencia de dicho andlisis por la Gerencia, el Grupo ha
registrado una provision por deterioro de sus activos fijos por aproximadamente S/ 3,727,000
(aproximadamente S/3,353,000 al 31 de diciembre de 2014).
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12. Intangibles, neto

(a) A continuacién se presenta el movimiento y composicién del rubro:

2015 2014
Derechos
contractuales
Plusvalia Relacién con con centros Programas de Marcas y Intangibles en
mercantil (d) clientes comerciales cémputo Derechos patentes curso Total Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Costo
Saldo al 1 de enero 295,256 6,240 42,127 283,200 1,389 112,014 - 740,226 699,938
Adiciones (b) - - - 17,897 3,247 - 1,041 22,185 6,553
Adquisicién de control en asociada, nota 1(d) - - - 1,419 13 - . 1,432
Combinaciones de negocios, nota 1(d) - - - - - - - - 55,496
Retiros - - - 42) 14) - - (56) (21,761)
Saldo al 31 de diciembre 295,256 6,240 42,127 302,474 4,635 112,014 1,041 763,787 740,226
Amortizacién acumulada
Saldo al 1 de enero - (2,070) (118) (32,702) (790) (399) - (36,079) (46,356)
Adiciones (¢) - - - (10,128) (1,056) (35) - (11,219) (9,988)
Retiros - - - 42) 14 - - (56) 20,265
Saldo al 31 de diciembre - (2,070) (118) (42,872) (1,860) (434) - (47,354) (36,079)
Provisién por deterioro (e) (3,600) - - - - - - (3,600)
Valor neto al 31 de diciembre 291,656 4,170 42,009 259,602 2,775 111,580 1,041 712,833 704,147

(b) Durante el afio 2015, el Grupo adquirié principalmente licencias y software por un total de aproximadamente S/ 17,817,000 para el desarrollo de sus operaciones (5/9,735,000 durante el afio 2014).

©) La amortizacién de los ejercicios 2015 y 2014 ha sido distribuida de la siguiente forma:

2015 2014
S/(000) S/(000)

Costo de ventas, nota 24 2,980 3,583
Gastos de ventas, nota 25 339 1,014
Gastos de administracién, nota 26 7,900 5,391

11,219 9,988
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(d

(e)

La plusvalia mercantil pertenece a las siguientes unidades generadoras de efectivo:

2015 2014

S/(000) S/(000)
Radiodifusion 133,393 133,393
Peru 85,279 88,879
Tabloides 45,389 45,389
Colombia 22,588 22,588
Chile 4,291 4,291
Educacién 716 716

291,656 295,256

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, la Gerencia efectia
anualmente una prueba de deterioro de sus activos de vida Util indefinida (plusvalia mercantil,
marcas y patentes), en base a las unidades generadoras indicadas en el literal (d) anterior. Al
respecto, la Gerencia determiné el valor razonable en base a los flujos de efectivo futuros
esperados que se generardn a través de las UGE's evaluadas. La Gerencia determina los
margenes brutos presupuestados sobre la base de los resultados pasados y las expectativas de
desarrollo de los mercados en los que opera el Grupo. Las tasas de crecimiento promedio son
consistentes con aquellas que prevalecen en la industria. Las tasas de descuento utilizadas son
después de impuestos y oscilan entre 11.15 y 13.84 por ciento, y reflejan los riesgos especificos
relacionados con las UGE's evaluadas. Los supuestos han sido usados para el andlisis de cada
UGE por un periodo de cinco afios y teniendo en cuenta un valor residual de recuperacién sin
crecimiento. Como consecuencia de dicha prueba, durante el afio 2015 el Grupo ha reconocido
con cargo a resultados una provision por deterioro de su plusvalia mercantil por
aproximadamente S/ 3,600,000; ver nota 28.

Sensibilidad a cambios en los supuestos
La Gerencia considera que no hay cambios razonablemente posibles en cualquiera de los
supuestos clave que signifique una mayor provision por deterioro de los activos de vida util

indefinida, que la registrada por el Grupo al 31 de diciembre de 2015.
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Obligaciones financieras

(€)]

(b)

©

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Por naturaleza (b)
Préstamos bancarios 344,966 81,459
Pagares 151,691 263,439
Arrendamientos financieros 57,792 56,000
554,449 400,898
Por plazo
Corto plazo 298,124 174,439
Largo plazo 256,325 226,459

554,449 400,898

Los préstamos bancarios y pagarés son utilizados para financiar capital de trabajo y no tienen ningin
tipo de garantia especifica. Las operaciones de arrendamiento financiero estan garantizadas por los
activos relacionados con ellas, nota 11(c). Dichas obligaciones no tienen compromisos especiales que
deban ser cumplidos (covenants), o restricciones que afecten las operaciones del Grupo. Al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014, las obligaciones financieras estdn denominadas tanto en soles como
délares estadounidenses, devengan tasas de interés de entre 4.30 y 6.95 por ciento en solesy 4y 6.50
en délares estadounidenses, y tienen vencimientos entre los afios 2016 y 2020.

Los intereses generados en los afios 2015 y 2014 por las obligaciones financieras ascendieron a
S/ 27,481,000 y S/19,450,000, respectivamente, los cuales se presentan en el rubro “Gastos
financieros" del estado consolidado de resultados, ver nota 29. Asimismo, al 31 de diciembre de
2015y de 2014, los intereses pendientes de pago por dichas obligaciones ascienden a
aproximadamente S/ 4,071,000 y S/2,320,000, respectivamente, los cuales se presentan en el

rubro “Otras cuentas por pagar” del estado consolidado de situacién financiera, ver nota 16.
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()

(G

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acdpite (a) de la

presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:

Hasta 1 afio

Entre 1y 5 afios

Mas de 5 afios

Pagos minimos por
arrendamientos futuros

Menos - importes que
representan cargos financieros

Valor presente de los pagos

minimos futuros

2015

2014

Valor presente
de los pagos de

Valor presente
de los pagos de

Las deudas y préstamos que devengan intereses son pagaderas como sigue:

Hasta 1 afio
Entre 1y 2 afios

Entre 2 y 5 afios

Total

Cuentas por pagar comerciales

@

(b

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Facturas por pagar

Letras por pagar

Pagos arrendamientos Pagos arrendamientos
minimos financieros minimos financieros
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

25,756 23,390 30,881 27,257

31,161 28,299 32,564 28,743

6,720 6,103 -

63,637 57,792 63,445 56,000

(5,845) - (7,445)

57,792 57,792 56,000 56,000

2015 2014
S/(000) S/(000)
298,124 174,439
176,594 113,715
79,731 112,744
554,449 400,898
2015 2014
S/(000) S/(000)
105,398 83,214
3,256 1,529
108,654 84,743

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por compras de insumos y

servicios. Estas cuentas por pagar estan denominadas principalmente en soles, tienen

vencimientos corrientes, no generan intereses y no cuentan con garantias especificas.
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Deuda novada

La deuda novada corresponde a las obligaciones contraidas por la subsidiaria Compafiia Peruana de
Radiodifusiéon S.A. como consecuencia del proceso concursal mantenido por dicha subsidiaria en afios
pasados. A través de la Junta de Acreedores establecida para tal fin, se inicié un proceso para el pago
de la deuda concursal y un proceso de novacién de las deudas no pagadas, que implica que deudas
existentes se consideren nuevamente originadas. Dicha deuda incluye estimados realizados por la
Gerencia por las posibles contingencias originadas con anterioridad a la declaraciéon de insolvencia y que
no cuentan con reconocimiento en INDECOPI.

Al 31 de diciembre de 2015 la subsidiaria Compafiia Peruana de Radiodifusién S.A. ha puesto a
disposicién de los acreedores la totalidad de los pagos por la deuda novada, cumpliendo con lo dispuesto
en el proceso concursal y de novacién de la deuda; sin embargo, a dicha fecha esta deuda asciende a
aproximadamente S/14,492,000 (aproximadamente S/22,774,000 al 31 de diciembre de 2014), la cual
corresponde principalmente a saldos mantenidos con acreedores que todavia no hacen efectiva la
cobranza de dichos saldos, aun cuando los fondos se mantienen disponibles para su cancelacion.
Teniendo en cuenta su naturaleza, la deuda novada se registra a su correspondiente valor descontado.
Los cambios registrados en el valor descontado de la deuda de S/637,000 y S/1,466,000 fueron
registrados como gasto en los afios 2015 y 2014, respectivamente, en el rubro “Gastos financieros" del
estado de resultados integrales; ver nota 29.

Otras cuentas por pagar
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Provisiones para gastos diversos (b) 19,939 18,903
Remuneraciones y participaciones por pagar 23,171 37,580
Tributos por pagar 15,173 34,598
Vacaciones por pagar 9,348 10,422
Provisién por descuento de contratos de publicidad 6,538 7,477
Intereses por obligaciones financieras, nota 13(c) 4,071 2,320
Compensacion por tiempo de servicios 2,179 2,795
Otros 329 653
Total 80,748 114,748
(b) Las provisiones para gastos diversos incluyen principalmente compras de bienes y servicios

recibidos a fines del presente afio, y por los cuales se encuentra pendiente de recibir las
facturas respectivas.
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Obligaciones por opciones emitidas de venta de acciones

Los contratos de adquisiciones de negocios entre los afios 2013 y 2014, a excepcién de la adquisicién
de la empresa Vendings, incluyen opciones emitidas de venta de acciones ("Put options") sobre los
intereses no controlados en dichas entidades. Las opciones han sido registradas en los estados
financieros consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, considerando que también
son parte de los derechos y obligaciones a ser transferidos al Grupo, como parte de la combinacién de
negocios. Al 31 de diciembre de 2015, el valor presente estimado de las opciones de venta asciende
aproximadamente a S/117,486,000 (5/122,948,000 al 31 de diciembre de 2014), el cual ha sido
registrado contra el patrimonio controlante y no controlante por /85,625,000 y S/31,861,000,
respectivamente (5/84,766,000 y S/38,182,000 al 31 de diciembre de 2014, respectivamente), en

base a si los riesgos y beneficios de estas opciones han sido o no transferidos al Grupo.

La férmula utilizada para calcular el monto de este compromiso fue fijada contractualmente y se basa
en la aplicacién de ciertos criterios establecidos en los respectivos contratos de compra y venta. El
importe que resulta de aplicar dichos criterios es descontado a una tasa de interés de mercado que
refleja los plazos remanentes y el riesgo crediticio relacionado a dicho flujo. Asimismo, las opciones de
compra y venta son valuadas usando la misma férmula. En este sentido, la actualizacién del pasivo
financiero registrado durante los afios 2015 y 2014 correspondiente a las opciones de venta, se ha
contabilizado con cargo a gastos financieros por aproximadamente S/2,128,000y S/1,411,000,
respectivamente; nota 29. Por otro lado, durante el afio 2015 se ejercieron opciones por un total de
aproximadamente S/ 7,590,000.

Provisiones

(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Pasivos contingentes por la adquisicion de subsidiarias (b) 30,935 30,935
Provisiones por contingencias tributarias 9,839 7,431

40,774 38,366

(b) Corresponden a contingencias reconocidas al momento de la adquisicién de subsidiarias por
parte del Grupo durante los afios 2015 y 2014. Dichas contingencias estan relacionadas
principalmente con obligaciones tributarias, las cuales se han estimado en funcién de su cuantia
esperada de desembolso, nivel de probabilidad y el momento en el que se podria pagar la

contingencia correspondiente.
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19. Ingresos diferidos
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Publicidad diferida (b) 36,137 42,673
Suscripcién a diarios 4,337 4,117
Servicios de impresiones 4,290 1,461
Otros 678 441

45,442 48,692

(b) Corresponde a servicios de publicidad pendientes de brindar por parte del Grupo.

20. Impuesto a las ganancias
(@ A continuacién se presenta el detalle del rubro por segmento:

2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
diferido, neto diferido, neto diferido neto diferido, neto
$/.(000) $/.(000) S/.(000) $/.(000)
Diario “El Comercio" - 33,008 - 42,972
Tabloides - Otros diarios - 4,501 - 7,228
Radiodifusién 193 13,624 221 1,187
Entretenimiento - 27,434 - 24,279
Educacioén 2,147 12,249 711 12,740
Servicios de impresiéon 416 23,411 363 23,975
Otros 3,750 102,923 2,924 100,773
Total 6,506 217,150 4,219 213,154

Pasivo, neto 210,644 208,935
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(b A continuacion se presenta la composicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido:

44

©

Saldo al 1 de enero Ingreso Combinaciones de Saldo al 31 de Ingreso Adquisicion de Saldo al 31 de

de 2014 (Gasto) negocios Patrimonio diciembre de 2014 (Gasto) control en asociada Patrimonio diciembre de 2015

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Activo diferido -
Provisiones varias 16,184 2,885 - 19,069 (14,012) - - 5,057
Provisién para desvalorizacién de inventarios 3,110 (16) - 3,094 2,204 - - 5,298
Provisién de vacaciones 4,782 62 - 4,844 81 - - 4,925

24,076 2,931 - 27,007 (11,727) - - 15,280

Pasivo diferido -
Mayor valor de activos (99,408) 122 (4,923) (104,209) 32,360 - (9,893) (81,740)
Diferencias en tasas de depreciacion (9,720) (1,248) - (10,968) (1,920) - - (12,888)
Amortizacién acelerada (992) (771) - (1,763) (1,030) - - (2,793)
Combinaciones de negocios (123,929) (9,069) 12,379 (120,619) - - - (120,619)
Otros (517 430 1,704 - 1,617 (8,365) (1,136) - (7,884)

(234,566) (1,467) (7,365) 7,456 (235,942) 21,047 (1,136) (9,893) (225,924)
Pasivo diferido, neto 1,464 (7,365) 7,456 9,320 (1,136) (9,893)

Debido a la reduccion de la tasa del impuesto a las ganancias indicada en la nota 21(a), el efecto acumulado por dicha reduccién que afecté el patrimonio ascendié a aproximadamente S/25,018,000.

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios 2015 y de 2014 comprende:

Corriente

Diferido

(210,490)

2015
S/(000)

58,859

(9,320)

49,539

2014
S/(000)

108,408

(1,464)

106,944

(208,935)

(210,644)
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(d La reconciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria es como sigue:
2015 2014
S/.(000) % S/.(000) %
Utilidad antes de impuestos 171,386 100.00 313,586 100.00
Gasto tedrico 48,324 (28.20) 94,076 (30.00)
Deducciones permanentes 1,215 (0.70) 12,868 (4.10)
Gasto reconocido por Impuesto a
larenta 49,539 (28.90) 106,944 (34.10)
(e) Al 31 de diciembre de 2015, el saldo a favor por el impuesto a las ganancias, neto del impuesto a
las ganancias por pagar, asciende a aproximadamente S/ 28,711,000 (aproximadamente
S/4,921,000 al 31 de diciembre de 2014), ver nota 6(a).
Patrimonio
(@ Capital emitido -
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con
los estatutos de la Compafiia y sus modificaciones esta representado por 236,373,888 acciones
de S/1, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la estructura de participacién
accionaria es la siguiente:
Porcentaje de participacién individual en el Numero de Porcentaje de
capital accionistas participacion
%
Del.0l1a5 45 89.37
Hasta 1 123 10.63
168 100.00
(b) Acciones de inversion -

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta acciones de inversién estd representada por
116,004,512 acciones de inversidn con valor nominal de S/1 cada una. De acuerdo a ley, las
acciones de inversion atribuyen a sus titulares derecho a participar en la distribuciéon de
dividendos, efectuar aportes a fin de mantener su proporcién existente en la cuenta acciones de
inversién en caso de aumento del capital por nuevos aportes, incrementar la cuenta acciones de
inversién por capitalizacién de cuentas patrimoniales, redimir sus acciones en cualguiera de los
casos previstos en la ley, y participar en la distribucién del saldo del patrimonio en caso de
liguidacion de la Compafiia. Las acciones de inversién no confieren acceso al Directorio ni a las
Juntas Generales de Accionistas. Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, las acciones de
inversién de la Compafiia se encuentran inscritas y cotizan en la Bolsa de Valores de Lima. En
este sentido, a dichas fechas la cotizacion bursatil de estas acciones ha sido de S/5.69 por
accion (5/9.15 por accién al 31 de diciembre de 2014).
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(d)

(e)

Acciones en tesoreria -

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, Empresa Editora El Comercio S.A. ha adquirido
13,040,600 acciones de propia emisién; asimismo, la subsidiaria Plural TV S.A.C. mantiene en su
poder 29,228,020 acciones de la Compafiia. En este sentido, el total de dichas acciones se
presenta deduciendo el patrimonio consolidado del Grupo en los estados financieros consolidados
adjuntos.

Otras reservas -

Excedente de revaluacion -

Esta cuenta refleja principalmente el mayor valor asignado a los terrenos y edificaciones como
resultado de su revaluacion. Asimismo, durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia ha
registrado en dicha cuenta un total de aproximadamente S/ 28,151,000 y 5/49,983,000,
respectivamente, el cual corresponde al efecto de las revaluaciones efectuadas en dichos afios,
neto del impuesto a las ganancias diferido.

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere gue un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una
reserva legal hasta que ésta alcance el 20 por ciento del capital. Lareserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de
reponerla. Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compaiiia ha detraido el importe de reserva
legal exigido por la Ley General de Sociedades.

Reserva facultativa -

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la reserva facultativa asciende a S/14,116,000. La
reserva facultativa comprende las detracciones de utilidades voluntarias y es de libre
disponibilidad.

Participaciones no controladoras -

Durante los afios 2015 y 2014, los accionistas no controladores efectuaron aportes de efectivo a
la Compafifa por un total de aproximadamente S/19,435,000 y S/19,740,000, respectivamente,
los cuales fueron destinados principalmente para el crecimiento de los segmentos de
entretenimiento y educacion.

Por otro lado, durante el afio 2014 el Grupo adquirié el 30 por ciento de acciones adicionales de
Interlatin Corporation S.A., el cual tiene el 99.9 por ciento de www.peru.com S.A. a un precio
compra de US$1,080,000 millones (equivalente a S/3,094,000). El valor en libros de la
participacion no controladora a la fecha de adquisicién fue de S/70,000. El Grupo dejé de
reconocer la participaciéon no controladora registrando una disminucién en los resultados
acumulados de la Compafifa por aproximadamente S/3,024,000.
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Distribucién de dividendos-

Durante el afio 2015 se acordé distribuir dividendos por un total de aproximadamente
S$/101,814,000 con cargo a utilidades acumuladas, las cuales fueron integramente pagadas
durante dicho afio (aproximadamente S/115,561,000 durante el afio 2014, las cuales fueron
integramente pagadas durante dicho afio).

Situacién tributaria

(@

(b)

Excepto por lo indicado en el literal (b) siguiente, el Grupo estd sujeto al régimen tributario
peruano. Al 31 de diciembre de 2014, la tasa del impuesto a la renta fue de 30 por ciento sobre
la utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores que se calcula con una

tasa de 8 por ciento sobre la utilidad imponible.

En atencién a la Ley 30296, a partir del afio 2015, la tasa del impuesto a la renta aplicable sobre
la utilidad gravable, luego de deducir la participacion de los trabajadores serd la siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el PerU y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos.

Al respecto, en atencién a la Ley 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades

generadas serd el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de

dicha fecha, serd n las siguientes:

2015y 2016: 6.8 por ciento.
2017 y 2018: 8 por ciento.
2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Las subsidiarias de la Compafiia no domiciliadas en el Peru calculan su impuesto a la renta sobre
la base de sus estados financieros individuales. Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la tasa
del impuesto a la renta fue de 34 por ciento en Colombia y 22.5 por ciento en Chile.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

48

©

(d)

(e)

®

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 y vigente a partir del 1 de enero de 2015, el
impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectlen a partir de
dicha fecha, seran las siguientes:

- Para 2015y 2016 serd 6.8 por ciento.
- Para 2017 y 2018: serd 8 por ciento.
Para 2019 en adelante serd 9.3 por ciento.

De acuerdo con el texto de la Ley del Impuesto a la Renta, modificada por la Ley 29663 y 29757,
a partir del ejercicio 2012, entre las operaciones sujetas al referido tributo, se encuentran las
obtenidas por la enajenacién indirecta de acciones de empresas peruanas. Para estos fines, se
configura una transferencia indirecta cuando ocurran los siguientes dos supuestos de manera

conjunta:

) En primer lugar, el 10 por ciento o mas de las acciones de la no domiciliada debe ser
vendido en un periodo cualgquiera de doce meses (supuesto vigente desde el 16 de febrero
de 2011); vy,

(i En seqgundo lugar, el valor de mercado de las acciones de la sociedad peruana debe
representar el 50 por ciento o mds del valor de mercado de la no domiciliada, en un

periodo cualquiera de doce meses (supuesto vigente desde el 22 de julio de 2011).

Para propdsito de la determinacion del impuesto a la renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicién, deben estar sustentados con documentacion e informacién sobre los métodos de
valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el andlisis
de las operaciones del Grupo, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia
de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para el Grupo al 31
de diciembre de 2015y de 2014.

La Administraciéon Tributaria en el Perd tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el
Impuesto a la Renta determinado por cada una de las empresas del Grupo en los cuatro Ultimos
aflos, contados a partir del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacién de la declaracién
jurada del impuesto correspondiente (afios sujetos a fiscalizacién). Para el caso de las
correspondientes autoridades tributarias de Chile y Colombia, los plazos de fiscalizacién son de

seis y dos afios, respectivamente.
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En este sentido, las declaraciones de Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas (IGV)
correspondientes a los afios indicados en el cuadro adjunto, estdn sujetos a revisién por parte de
las autoridades tributarias (por las demds subsidiarias, los afios 2012 al 2015, inclusive, estan
sujetos a fiscalizacién):

Afos sujetos a revision por parte de las
Autoridades Tributarias

Impuesto General a las

Entidad Impuesto a la renta Ventas
Empresa Editora El Comercio S.A. 2014-2015 2012/2015
Vigenta Entretenimiento S.A.C. 2012/2015 2012-2013-2015
PrenSmart S.A.C. 2013/2015 2012-2013
Houseline S.A. 2012/2015 2013/2015
Amauta Impresiones Comerciales S.A.C. 2012-2013-2015 2012/2015
Proyectos Educativos Integrales del Peru S.A.C. 2012/2015 2012-2013-2015
Orbis Ventures S.A.C. 2012/2015 2012-2014-2015

En opinién de la Gerencia del Grupo y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacién
adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014.

Ingresos por ventas

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)

Valores brutos:
Avisaje en diarios 658,915 688,950
Publicidad en canales y otros 451,256 447,515
Venta de ejemplares 283,716 213,226
Servicios de impresién 138,985 114,163
Servicios de entretenimiento 105,796 56,385
Avisaje en sitios web 68,702 48,558
Encartes 62,100 70,323
Avisaje en revistas 50,783 53,462
Productos de entretenimiento y cultura 35,081 75,419
Servicios educativos 17,154 18,866
Otros 44,776 103,071

1,917,264 1,889,938
Menos:
Descuentos comerciales y comisiones de agencia (444,800) (425,151)

1,472,464 1,464,787
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Costo de ventas

(€)]

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014

S/(000) S/(000)
Consumo de materiales 299,286 304,981
Gastos de personal, nota 27(b) 192,468 169,479
Servicios de redaccién 185,678 167,295
Depreciacion, nota 11(d) 34,187 30,700
Derechos de transmisién, nota 9(b) 30,632 28,121
Alquileres 21,024 16,784
Gasto de transporte y distribucién 11,817 2,091
Gastos de tecnologia 11,613 7,083
Amortizacién, nota 12(c) 2,980 3,583
Otros (b) 38,383 29,060

828,068 759,177

Incluye principalmente los gastos correspondientes a las comisiones de agencias
correspondientes a Canal 4, asesorias, alquileres y otros servicios prestados por terceros.

Gastos de venta

(@

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014

S/(000) S/(000)
Promocidn publicitaria 64,849 39,464
Gastos de personal, nota 27(b) 62,492 64,412
Gastos de transporte y distribucion 34,083 31,358
Asesoria y consultoria 33,943 11,403
Bonificacién a agencias 18,330 46,167
Derechos y regalias 14,274 15,208
Depreciacién, nota 11(d) 1,460 1,717
Amortizacién, nota 12(c) 339 1,014
Otros (b) 16,598 18,028

246,368 228,771

Incluye principalmente los gastos correspondientes a alquileres, servicios publicos, gastos de
oficina y servicios de tecnologia.
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26. Gastos de administracién
@ Este rubro comprende los siguientes gastos por naturaleza:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Gastos de personal, nota 27(b) 81,031 81,791
Asesoria y consultoria 24,487 14,186
Servicios publicos 9,590 7,397
Amortizacién, nota 12(c) 7,900 5,391
Depreciacion, nota 11(d) 7,134 5,470
Servicio holding informaticos 3,630 16,654
Mantenimiento 2,506 5,483
Otros (b) 11,469 12,392
147,747 148,764
(b) Incluye principalmente los gastos correspondientes a alquileres, mantenimiento, servicios
generales y servicios publicos.
27. Gastos de personal
(€)) Este rubro comprende los siguientes gastos por naturaleza:
2015 2014
S/(000) S/(000)
Sueldos y salarios 198,745 172,493
Participacién trabajadores 23,992 36,003
Gratificaciones 29,707 29,770
Contribuciones sociales 20,921 17,728
Compensacién por tiempo de servicios 16,075 15,140
Retribucién al directorio 4,808 7,200
Otros beneficios 41,743 37,348
335,991 315,682
(b) A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2015 2014
S/(000) S/(000)
Costo de ventas, nota 24 192,468 169,479
Gastos de administracién, nota 26 81,031 81,791
Gastos de venta, nota 25 62,492 64,412

335,991 315,682
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© Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el nimero de trabajadores del Grupo ascendié a 4,978 y
4,891, respectivamente.

28. Otros ingresos y gastos, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)

Desembolsos para la optimizacion de procesos (b) (30,706)
Costo neto por retiro de propiedades, plantay

equipo, nota 11(a) (17,387) 1,771)
Deterioro de plusvalia mercantil, nota 12(e) (3,600) -
Portes y comisiones bancarias (2,092) (2,320)
Otros 715 5,198

(53,070) 1,107

(b) Corresponde principalmente a desembolsos realizados durante el afio 2015 relacionados con
proyectos para la optimizacién de procesos en el Grupo. El importe indicado en el cuadro anterior
incluye el gasto por indemnizaciones del personal cesado del Grupo durante dicho afio como
consecuencia de estas optimizaciones en los procesos organizativos.

29. Ingresos y gastos financieros
Este rubro comprende los siguientes gastos por naturaleza:

2015 2014
S/(000) S/(000)

Ingresos financieros
Intereses sobre depdsitos 1,055 116
Intereses por financiamento a clientes 1,770 1,940
Intereses sobre préstamos otorgados 162 5,646
Otros ingresos financeiros 726 1,502

3,713 9,204
Gastos financieros
Intereses por préstamos bancarios, nota 13(c) 24,811 16,481
Intereses por arrendamientos financieros, nota 13(c) 2,670 2,969
Actualizacién de opcién de venta de acciones, nota 17 2,128 1,411
Cambios en el valor razonable de la deuda novada, nota 15 637 1,466
Otros 2,809 2,123

33,055 24,450
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Utilidad por accién
El calculo de la ganancia por accién al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2015

Utilidad Acciones Dias de vigencia Utilidad
(numerador) (denominador) hasta el por accién
S/(000) (en miles) cierre del afio S/
Utilidad por accién - bésica y diluida 121,847 352,377 365 0.35

Al 31 de diciembre de 2014

Utilidad Acciones Dias de vigencia Utilidad
(numerador) (denominador) hasta el por accion
S/(000) (en miles) cierre del afio S/
Utilidad por accién - basica y diluida 206,642 352,377 365 0.59

Transacciones con partes relacionadas
(€)) El siguiente cuadro presenta las principales transacciones con partes relacionadas registradas en
el estado consolidado de resultados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y de

2014.
2015 2014

S/(000) S/(000)
Ingresos
Intereses recibidos 365 700
Soporte administrativo 188 173
Servicio de impresién 2,328 4,325
Suministros 278 176
Software 16 91
Cobro de préstamo otorgado a partes relacionadas - 12,307
Gastos
Servicios de contenido 38,666 36,021
Regalias por marcas 14,252 15,185
Espacios publicitario 10,863 10,863
Dividendos pagados 101,814 115,561

La politica del Grupo es realizar transacciones con partes relacionadas en términos y condiciones
similares a las realizadas con terceros. Los saldos pendientes al final del afio no mantienen
garantias y no devengan intereses. No se ha recibido u otorgado garantias a ninguna parte
relacionada por los saldos por cobrar y por pagar. Por los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y de 2014, el Grupo no ha registrado ninguna provisién por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar a partes relacionadas. Esta evaluacién se lleva a cabo en cada ejercicio
mediante el andlisis de la situacién financiera de la parte relacionada y el mercado en el que ésta

Opera.
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Como resultado de las transacciones con partes relacionadas, el Grupo presenta los siguientes
saldos por cobrar y por pagar al 31 de diciembre de 2015 y de 2014:

2015 2014
Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Comerciales
Publiqualy S.A.C. 4,203 6,891 5,504 6,468
Alfa Beta Logistica S.A. - 128 5,456 4,522
Grupo Epensa S.A. 2,521 3,669 1,671 3,487
Dataimagenes S.A.C. - - 765 14
Prensa Popular S.A.C. 727 14,152 363 9,847
Servicios Especiales de Edicion S.A. - - 261
Alfa Beta Sistemas S.A. 111 2,423 - 1,601
7,562 27,263 14,020 25,939
No comerciales
Servicios Especiales de Edicion S.A. 3,635 - 2,140
Dataimagenes S.A.C. - - 830
Patiotuerca Pert S.A.C. - - 259
Grupo Republica S.A. - - 36
3,635 - 3,265
11,197 27,263 17,285 25,939
Por plazo -
Corto plazo 10,097 27,263 16,185 25,939
Largo plazo 1,100 - 1,100
11,197 27,263 17,285 25,939

El Grupo ha otorgado avales ante entidades financieras por S/24,959,000 y US$132,000 al 31
de diciembre de 2015 (5/4,613,000 y US$108,000 al 31 de diciembre de 2014), como garantia

de deudas contraidas por empresas relacionadas con terceros.

Al 31 de diciembre de 2015, los préstamos al personal clave ascienden a S/57,200 (5/903,000
al 31 de diciembre de 2014), devengan intereses a una tasa promedio de 0.85 por ciento y
cuentan con un plazo promedio de cobro de un mes. La remuneracién del Directorio en 2015
ascendid a S/4,800,000 (S/7,200,000 en 2014). Las remuneraciones incluyen beneficios de
corto plazo, compensacion por tiempo de servicios y otros. El Grupo no otorga beneficios de
largo plazo a sus Directores ni a su Gerencia clave.
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Compromisos y contingencias

(€)]

(b

©

Compromisos -

Acuerdos de abastecimiento de papel periddico, especial y tintas con proveedores del exterior
con la finalidad de asegurar el abastecimiento oportuno y condiciones favorables de precio y
calidad. Estos acuerdos son negociados recurrentemente de acuerdo con las condiciones de
mercado e incluyen cldusulas de renovacién inmediata.

Cartas fianzas -

Cartas fianzas con instituciones financieras locales por un importe de S/24,900,000 y
US$132,000 con la finalidad de garantizar sus operaciones comerciales, contratos suscritos con
terceros y arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2014. (5/10,400,000y
US$162,000 al 31 de diciembre de 2014).

Procesos tributarios -

(c.1) EI 29 de diciembre de 2004, como resultado de la revisién a las declaraciones juradas de
impuesto a la renta de los ejercicios 1999 y 2000 efectuada por la Superintendencia
Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT), la subsidiaria Compafiia Peruana de
Radiodifusién S.A. fue notificada mediante Resoluciones de Determinacién de impuesto a
la renta por dichos ejercicios por un monto de aproximadamente S/7,200,000, y
Resoluciones de Multa por un monto de aproximadamente S/4,100,000. Mediante escrito
del 25 de enero de 2005, dicha subsidiaria presenté a la SUNAT un Recurso de Reclamo
en contra de las mencionadas Resoluciones de Determinacién y de Multa.

Al respecto, con fecha 22 de julio de 2009, la SUNAT emitié la Resolucién de Intendencia
N0.0150140008299, declarando fundada en parte la reclamacién presentada por la
subsidiaria Compafiia Peruana de Radiodifusién S.A. en contra de las diversas
resoluciones de determinacién y multa emitidas por SUNAT, reduciéndose la pérdida en
aproximadamente S/6,400,000. Con fecha 13 de agosto de 2009, dicha subsidiaria
presentd un Recurso de Apelacion ante el Tribunal Fiscal contra la parte infundada de la
reclamacién, el cual se encuentra pendiente de resolver; sin embargo, en opinién de la
Gerencia y sus asesores legales el resultado de dicha apelacién sera favorable para la
subsidiaria .

(c.2) EI 13 de noviembre de 2006, la subsidiaria Compafiia Peruana de Radiodifusién recibié de
la SUNAT una notificacion de revisién por el ejercicio 2002. Dicho requerimiento inicial
fue ampliado mediante diversas notificaciones, culminando el proceso de fiscalizacién el
21 de junio de 2007. EIl 16 de octubre de 2007, SUNAT emitié la Resolucién de
Determinaciéon No.012-003-0012975, donde modificaba la pérdida tributaria del afio
2002 de aproximadamente S/91,600,000 a aproximadamente S/59,500,000. El 14 de
noviembre de 2007, dicha subsidiaria presenté un Recurso de Reclamacién Parcial, que
fue declarado fundado en parte por la Resolucién de Intendencia N°0150140008496. Con
fecha 25 de setiembre de 2010, la subsidiaria Compafiia Peruana de Radiodifusién S.A.
presenté un Recurso de Apelacién parcial contra esta resolucién, el cual fue resuelto con
la emision de la RTF N°© 12397-4-2015 del 18 de diciembre de 2015. Dicha resolucién es

favorable a dicha subsidiaria en la mayoria de los conceptos apelados. A la fecha, las
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partes estdn dentro de los plazos para una demanda contencioso administrativa si no se
estuviera de acuerdo con la RTF. La subsidiaria no apelard y de acuerdo a los asesores
legales, estiman gue SUNAT tampoco lo hard, debido a que no se podria ejecutar una
determinacién por los ejercicios 2003, 2004 Y 2005 por el arrastre de las menores
pérdidas determinadas para el 2002, debido a que dichos ejercicios se encuentran
prescritos. Por lo tanto, de obtener un resultado desfavorable, la SUNAT no podra exigir
cobro alguno por tributo o multa y queda eliminada la contingencia tributaria.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la subsidiaria Productora Peruana de Informacién S.A.C.
mantiene diversos procesos con entes reguladores (principalmente con el Fondo de Inversién en
Telecomunicaciones - FITEL). En opinién de la Gerencia y de sus asesores legales, las provisiones
por contingencias registradas por el Grupo a dichas fechas son suficientes y cubren
apropiadamente el riesgo de que dichos procesos resulten desfavorables.

La subsidiaria PrenSmart S.A.C. ha sido notificada por una demanda de amparo, respecto de una
supuesta vulneracion de los derechos fundamentales de libertad de expresion e informacion a los
demandantes quienes solicitan la nulidad de la adquisicién de las acciones de Empresa
Periodistica Nacional S.A. En opinién de los asesores legales, dicha subsidiaria cuenta con
atendibles fundamentos de hecho y derecho que permiten defender de manera exitosa la
posicién dada.

Procesos civiles y laborales -

En el curso normal de sus operaciones, el Grupo mantiene diversos procesos civiles y laborales.
La Gerencia del Grupo Yy sus asesores legales consideran que por aquellos procesos no
provisionados, existen argumentos sélidos para que se obtenga un resultado favorable para los
intereses del Grupo.

Segmentos de operacidn

Los segmentos de operacion son reportados de manera consistente con el reporte interno que es

revisado por el Comité Ejecutivo de la Compafiia, mdxima autoridad en la toma de decisiones de

operacion, responsable de asignar los recursos y evaluar el desempefio de los segmentos de operacion.

El Comité Ejecutivo evalla periédicamente el negocio desde una perspectiva de producto y con

orientacion a las actividades de la Compafiia. También se evallda de forma periddica y separada el

desempefio de la subsidiaria mas representativa, Compafia Peruana de Radiodifusién S.A. El Comité

Ejecutivo evalla el desempefio de los segmentos operativos en funcién principalmente de los ingresos

por ventas y de la utilidad contable.
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En este sentido, la Gerencia ha identificado seis segmentos reportables en el Grupo, los cuales se
detallan a continuacion:

Participacion en los ingresos

2015 2014
% %
Radiodifusion 30 30
Tabloides - Otros diarios 26 28
Diario “EI Comercio” 21 25
Entretenimiento 7 4
Servicios de impresion 6 5
Educacioén 1 1
Otros 9 7

Total 100 100

Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos del Grupo provienen sustancialmente de sus operaciones
locales. Asimismo, las ventas y cuentas por cobrar del Grupo no tienen una alta concentracién en pocos
clientes. Los ingresos por ventas que se reportan al Comité Ejecutivo se miden de manera consistente
con los reconocidos en el estado de resultados.
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Diario "El Servicio de
Comercio" y otros Radiodifusion Entretenimiento Educacién impresién Consolidado
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

Ao 2015
Ingresos por segmento 935,415 456,382 97,286 19,359 132,466 1,640,908
Ingresos entre segmentos (114,371) (7,517) 8) (544) (46,004) (168,444)
Ingresos por ventas 821,044 448,865 97,278 18,815 86,462 1,472,464
Costos y gastos (719,033) (384,656) (93,706) (26,487) (77,196) (1,301,078)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 102,011 64,209 3,572 (7,672) 9,266 171,386
Impuesto a las ganancias (49,539)
Utilidad del afio 121,847
Total activos (*) 1,359,803 566,395 282,977 121,166 263,329 2,593,670
Ao 2014
Ingresos por segmento 945,844 446,648 56,385 19,437 110,877 1,579,191
Ingresos entre segmentos (59,588) (9,324) (675) (44,817) (114,404)
Ingresos por ventas 886,256 437,324 56,385 18,762 66,060 1,464,787
Costos y gastos (674,912) (338,442) (49,068) (25,683) (63,096) (1,151,201)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 211,344 98,882 7,317 (6,921) 2,964 313,586
Impuesto a las ganancias (106,944)
Utilidad del afio 206,642
Total activos (*) 474,305 95,881

1,294,556

269,557

255,393

2,389,692

Durante el afio 2015, las adquisiciones significativas de activos fijos comprenden a los segmentos Diario “El Comercio", "Radiodifusién", "Entretenimiento" y "Educacion" por

S/22,497,000, S/70,278,000 y S/21,872,000, respectivamente, (5/38,020,000, S/23,940,000, S/10,011 y S/19,925,000 durante 2014); asi como activos intangibles de los
segmentos "Diario El Comercio", "Radiodifusién", "Entretenimiento" y "Educacién" por S/4,206,000, S/6,972,000, S/485,000, S/3,610,000, respectivamente, (5/5,004,000,
S/1,749,000, S/462,000, S/79,000 durante 2014).
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Objetivos y politicas de gestién del riesgo financiero

Por la naturaleza de sus actividades, el Grupo estd expuesto a riesgos de crédito, tasa de interés,
liquidez y tipo de cambio; los cuales son manejados a través de un proceso de identificaciéon, medicién y
monitoreo continuo, con sujecién a limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo
es critico para la rentabilidad continua del Grupo, y cada persona dentro del Grupo es responsable por
las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién
estratégica del Grupo.

(@)  Estructura de gestién de riesgos -
El Directorio de la Compaifiia es el responsable de identificar y controlar los riesgos; sin embargo,
hay distintos organismos independientes en las subsidiarias responsables de la gestién y

monitoreo de los riesgos, como se explica a continuacién:

)] Directorio
El Directorio de la Compaiiia es el responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos y de la aprobacion de las politicas y estrategias vigentes a la fecha. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas generales para
dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados e instrumentos financieros no

derivados.

D) Gerencia
La Alta Gerencia supervisa el manejo de los riesgos del Grupo. Los Gerentes Financieros
brindan seguridad a la alta Gerencia del Grupo de que los procedimientos y riesgos
financieros estdn identificados, medidos y gestionados de acuerdo con los lineamientos

del Directorio.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones estipuladas en un
instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. El Grupo estd expuesto al riesgo de crédito
por sus actividades operativas. Este riesgo es manejado por los Gerentes Financieros de acuerdo con los
principios proporcionados por el Directorio para minimizar la concentracién del riesgo y, por
consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos potenciales de la
contraparte. La mdxima exposicién al riesgo de crédito de los componentes de los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, proviene de los rubros “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “Cuentas por cobrar”, “Otras cuentas por cobrar” y “Cuentas por cobrar con partes

relacionadas".

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, los activos que se encuentran potencialmente expuestos a
concentraciones de riesgo crediticio corresponden al efectivo y equivalente de efectivo, los cuales se

mantienen en una entidad financiera local de reconocido prestigio.
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Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones del estado consolidado de situacién

financiera derivadas de movimientos en los precios de mercado. Estos precios comprenden dos tipos de

riesgo: (i) tipo de cambio y (ii) tasas de interés. Todos los instrumentos financieros del Grupo estan

afectados sélo por los riesgos de tipo de cambio y tasas de interés.

Los andlisis de sensibilidad en las secciones siguientes se refieren a las posiciones al 31 de diciembre de

2015y de 2014. Asimismo, se basan en que el monto neto de deuda, la relacion de tasas de interés

fijas, los derivados y la posicién en instrumentos en moneda extranjera se mantienen constantes,

considerando las coberturas que se han designado a esas fechas.

0

@i

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. Las Gerencias Financieras
de las Subsidiarias son las responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al
riesgo cambiario. El riesgo cambiario surge cuando el Grupo presenta descalces entre sus
posiciones (saldos activos y pasivos netos) de délar estadounidenses.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los saldos en ddlares estadounidenses,
gue el Grupo presenta al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, ver nota 4. El andlisis determina el
efecto de una variacién razonablemente posible del tipo de cambio del délar estadounidense,
considerando las otras variables constantes en el estado consolidado de resultados antes del
impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en el estado

consolidado de resultados, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto.

Cambio en Ganancia/(pérdida)

Andlisis de sensibilidad tasas de cambio antes de impuestos
% 2015 2014
S/(000) S/(000)

Devaluacion -
Délares estadounidenses 5 (785) (3,036)
Délares estadounidenses 10 (1,569) (6,072)
Revaluacion -
Délares estadounidenses 5 785 3,036
Délares estadounidenses 10 1,569 6,072

Como se aprecia en la nota 4, el Grupo ha decidido aceptar el riesgo cambiario de su posicidon
pasiva en moneda extranjera y; por lo tanto, no han efectuado operaciones de cobertura

significativa.

Riesgo de tasa de interés -

La politica del Grupo es mantener instrumentos financieros que devenguen tasas fijas de interés,
por lo que los flujos de caja operativos del Grupo son sustancialmente independientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado. En este sentido, en opinién de la Gerencia, el Grupo
no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.
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Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago
de sus obligaciones frente a terceros. La administracion del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al
respecto, la Gerencia del Grupo orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de
la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por el Grupo a la fecha del
estado consolidado de situacién financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los
pagos no descontados que se realizaran:

Menos de 1 Entrely2 Entre2y5
afio afos afios Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Al 31 de diciembre de 2015
Cuentas por pagar comerciales 108,654 - - 108,654
Cuentas por pagar a partes relacionadas 27,263 - - 27,263
Otras cuentas por pagar 80,748 - - 80,748
Obligaciones financieras 298,124 174,650 81,675 554,449
Deuda novada 14,492 - - 14,492
Obligaciones por opciones 8,295 109,191 - 117,486

537,576 283,841 81,675 903,092
Al 31 de diciembre de 2014
Sobregiros bancarios 1,353 - - 1,353
Cuentas por pagar comerciales 84,743 - - 84,743
Cuentas por pagar a partes relacionadas 25,939 - - 25,939
Otras cuentas por pagar 114,748 - - 114,748
Obligaciones financieras 174,439 113,715 112,744 400,898
Deuda novada 21,255 1,519 - 22,774
Obligaciones por opciones 7,357 115,591 - 122,948

429,834 230,825 112,744 773,403

Riesgo de gestién de capital -
El Grupo administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital del Grupo es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios

establecidos por la Gerencia.

Los objetivos del Grupo cuando gestiona su capital es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
consolidado” que se muestra en el estado consolidado de situacién financiera, dichos objetivos son: (i)
salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar operando de manera que continte brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y (ii) mantener una fuerte base de
capital para apoyar el desarrollo y crecimiento de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en el Grupo.

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de
gue la entidad es una empresa en marcha.

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido
como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos
partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su
valor es su cotizacién, si es que ésta existe.

Metodologias y supuestos -
Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros y otros activos registrados al valor razonable, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés significativo. Por lo tanto, se

ha asumido que sus valores en libros se aproximan a su valor razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad vy,
principalmente, tienen vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que su valor

razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de terrenos y edificios, éstos se encuentran registrados a su valor razonable, el cual ha
sido determinado utilizando el nivel 3 de jerarquia del valor razonable.

- En el caso de las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
partes relacionadas, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que

su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

- Para el caso de la deuda novada, ésta se encuentra registrada a su valor descontado, el cual ha

sido determinado utilizando el nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

- Para el caso de las obligaciones por opciones emitidas de venta de acciones y la deuda novada,
su valor razonable ha sido determinado utilizando el nivel 2 de jerarquia.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros y otros activos y
pasivos registrados al valor razonable del Grupo al 31 de diciembre de 2015 y de 2014.
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