BD CAPITAL SAF S.A.C.

REGLAMENTO DE PARTICIPACION DEL FONDO DE INVERSION “FONDO DE INVERSION SENIOR
LOANS BDC 2”
—INSCRITO EN LOS REGISTROS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
BAJO REGIMEN SIMPLIFICADO-

Fondo de Inversién constituido bajo las leyes de la Republica del Peru
OFERTA PUBLICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION

Hasta por un monto maximo de US$ 500°000,000.00
(Quinientos Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).

El Fondo de Inversion “Fondo de Inversion Senior Loans BDC 2” (en adelante, el “Fondo”), esta constituido
de acuerdo con las Leyes de la Republica del Peru, estructurado y administrado por BD Capital Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. (en adelante, la “Sociedad Administradora”), cuyas Cuotas de Participacion
(en adelante, las “Cuotas” o “Cuotas de Participacion”) seran emitidas mediante oferta publica, bajo el
Régimen Simplificado, hasta por un monto maximo de US$ 500°000,000.00 (Quinientos Millones y 00/100
Délares de los Estados Unidos de América) en un plazo de colocacion de hasta tres (3) afios contados desde
la inscripcion de las Cuotas de Participacion bajo el Régimen Simplificado ante la SMV. El Fondo tendra un
plazo de vigencia de diez (10) afios, prorrogables por un periodo de hasta siete (7) afios adicionales por
acuerdo de la Asamblea General de Participes. Las Cuotas tienen un valor nominal de US$ 1,000.00 (Mil y
00/100 Dolares de los Estados Unidos de América) cada una. Las Cuotas seran nominativas, indivisibles,
sujetas a las normas de transferencia previstas en el Articulo 29° del Reglamento de Fondos de Inversién y
sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion SMV No. 029-2014- EF/94.10 y estaran
representadas, cuando corresponda, por anotaciones en cuenta en CAVALI ICLV S.A.

Las Cuotas del Fondo seran colocadas bajo el régimen simplificado, de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 29° del Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, aprobado por
Resolucion SMV No. 029-2014-EF/94.10 y estaran dirigidas exclusivamente a Inversionistas Institucionales.

Este documento contiene la informacion basica sobre las caracteristicas del Fondo y la Sociedad
Administradora que el inversionista debe conocer antes de decidir la adquisicion de Cuotas, siendo su
responsabilidad cualquier decisién que tome.

Las inversiones que se efectden con recursos del Fondo se realizan por cuenta y riesgo de los inversionistas.
La Sociedad Administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del Fondo, de acuerdo con
la Politica de Inversiones establecida en el presente documento.

La Sociedad Administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa de interés fija de rendimiento
sobre la inversion en las Cuotas. La rentabilidad del Fondo es variable, por ello, no es posible asegurar que el
inversionista o participe (en adelante el “Participe”) obtendra en el futuro una rentabilidad determinada oque
el valor de las Cuotas alcanzara un valor predeterminado.

El Fondo esta inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de
Valores (en adelante, la “SMV”) bajo régimen simplificado, lo cual no implica que la SMV recomiende la
suscripcion de sus Cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del Fondo.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profesional y/o
funcional, son responsables frente a los Participes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del
presente documento.

La incorporacién del Participe al Fondo importa su plena aceptacion y sometimiento a este Reglamento de
Participacion (en adelante, el “Reglamento”) y a las demas reglas que regulen su funcionamiento.
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La elaboracion del presente Reglamento de Participacion se culminé a los 23 dias del mes de enero de 2023.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

La finalidad del presente Reglamento es brindar a los potenciales inversionistas informacion suficiente que les
permita evaluar los términos de la emision y adoptar una decision respecto a la compra de las Cuotas. Por dicha
razoén, este Reglamento no debera ser considerado como un documento que contiene una evaluacion crediticia
0 una recomendacion de compra de las Cuotas por parte de la Sociedad Administradora (estructurador y
colocador), de sus principales funcionarios administrativos, financieros y contables, ni de suasesorlegal.

Quien desee adquirir las Cuotas que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
contenida en el presente documento y en su propio andlisis respecto del valory de la transaccion propuesta.La
adquisicion de las Cuotas presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y
condiciones de la oferta tal como aparecen en el presente Reglamento.

El presente Reglamento se encuentra sujeto a la ley peruana, por lo que cualquier inversionista interesado que
pudiera estar sujeto a otra legislacion debera informarse respecto a los alcances de la ley peruana, bajo su
exclusiva responsabilidad. El presente documento no podra ser distribuido en cualquier otra jurisdiccion en la
que no esté permitida su distribucién o esté restringida su divulgacién o difusion.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacién, dentro del ambito de su competencia profesional y en
el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, que los lleva a considerar que la informacién
contenida en este Reglamento cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir,
que la informacion contenida en él es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Este documento
estara disponible en las oficinas de la Sociedad Administradora y contiene, a la fecha de su elaboracion,
informacién que puede ser considerada importante por un inversionista interesado en adquirir Cuotas emitidas
por el Fondo y que puede influir en su decisién de suscribir o no dichas Cuotas.

El presente Reglamento no podra ser interpretado o considerado como una evaluacion crediticia o una
recomendacion de compra o suscripcion de las Cuotas por parte de la Sociedad Administradora o de las
personas que suscriben este documento.

La responsabilidad por el contenido de este Reglamento se rige por las disposiciones de la Ley de Fondos de
Inversion y sus Sociedades Administradoras, aprobado por el Decreto Legislativo No. 862-1996 y sus normas
modificatorias (en adelante la “Ley de Fondos de Inversion”); el Reglamento de Fondos de Inversiony sus
Sociedades Administradoras, aprobado por la Resolucion SMV No. 0029-2014-SMV/01 y sus normas
modificatorias (en adelante el “Reglamento de Fondos de Inversién”), en lo que corresponda; y por el Texto
Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Decreto Supremo No. 093-2002-EF (la
“‘LMV”), en lo que resulte aplicable.

Los documentos e informacion necesarios para una evaluacion complementaria estan a disposicion de los
interesados en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV, en su local institucional, sito en Av. Santa
Cruz 315, Miraflores, Lima, donde podran ser revisados y reproducidos. Asimismo, los documentos einformacion
indicados podran ser obtenidos en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en Av. Pardo y Aliaga
No. 640, Oficina 603, San Isidro, Lima, y/o a través de las plataformas electronicas a las que la Sociedad
Administradora brinde acceso a los potenciales inversionistas, de ser el caso.

Lima, 23 de enero del 2023

El presente Reglamento fue modificado con fecha 22 de febrero del 2023, por solicitud de fecha 20 de agosto de
2024 y por solicitud de fecha 22 de julio de 2025.
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ATRACTIVOS DE LA INVERSION

Administracion Profesional

El Fondo ofrece a los Participes la posibilidad de realizar sus inversiones a través de profesionales con amplia
experiencia en banca corporativa y de inversién, dedicados al estudio permanente de posibilidades de
inversion que busquen maximizar los retornos con apropiados niveles de riesgo. La Sociedad Administradora
cuenta con profesionales altamente capacitados y con experiencia en el manejo de carteras de préstamos
corporativos, acreencias comerciales y en la administracion de riesgos crediticios. Los profesionales que
administraran el Fondo tienen acceso a las principales Companias Objetivo, seguin son definidas en el articulo
2, a los ejecutivos de las principales Entidades Financieras, segun son definidos en el articulo 2, y conocen
ampliamente los procesos asociados con la generacion, estructuracion, y distribucién de los préstamos y/o
acreencias comerciales.

Diversificacion de Riesgo

El Fondo ofrece la posibilidad de conformar una cartera diversificada de activos de renta fija tradicional local,
de acuerdo con los criterios de diversificacion establecidos en el Reglamento de Fondos de Inversion y en el
presente Reglamento, asi como en las normas de caracter general que dicte la SMV. Las inversiones
permitiran acceder a empresas que tradicionalmente son cautivas de los bancos comerciales o de inversion y
que no tienen acceso a los mercados de capitales de manera directa y/orecurrente.

Incorporacién de criterios ASG

Las inversiones en el Fondo ademas de contar con un andlisis robusto de riesgo de crédito contaran con la
incorporacion de los criterios ASG (ambiental, social y gobierno corporativo) en el proceso de andlisis, con el
objetivo de conocer la situacion actual de las Compafias Objetivo en estos aspectos, asi como identificar
brechas y/o aspectos de mejora, los cuales seran monitoreados anualmente durante todo el plazo del
financiamiento otorgado. De esta manera, el Fondo no solo buscara ser una fuente de financiamiento para
las Companias Obijetivo sino contribuira en la generacion de valor de las mismas, generando impacto en sus
grupos de interés (stakeholders).

Economias de Escala

La cartera de préstamos corporativos y de grandes empresas en el sistema bancario en el Peru supera los
US$ 38 mil millones a febrero de 2022 y crecié 10.4% interanual considerando reactiva y 19.1% interanual sin
considerar reactiva. El CAGR (feb 2017 - feb 2022) fue de 6.3%. Adicionalmente, la Sociedad Administradora
estima que existen préstamos off-shore que superan los US$ 15 mil millones en Perd. En este sentido, se
genera una amplia oportunidad de inversién en instrumentos de renta fija en el mercado peruano.

Comité de Inversiones y Personal Clave con Vasta Experiencia

El Fondo contara con un Comité de Inversiones y Personal Clave conformado por profesionales altamente
calificados y con experiencia en finanzas corporativas, inversiones financieras, evaluacion de riesgos, y
estructuracion de deuda en mercados financieros latinoamericanos.

El Comité de Inversiones estara conformado permanentemente por los sefiores Nelson Davalos Gosling,
Guillermo Alvarez-Calderon, Vicente Ledn, Pablo Moreyra y Joaquin Brignardello. Asimismo, los sefiores
Nelson Davalos Gosling y Joaquin Brignardello Barreda seran considerados Personal Clave de la Sociedad
Administradora para los efectos previstos en el presente Reglamento.

Menor Riesgo de Crédito

Los préstamos corporativos y de grandes empresas son los que poseen menor morosidad en el sistema
financiero local. Al 28 de febrero de 2022, la morosidad de la cartera de los bancos para estos segmentos se
encuentra en 0.71% y 1.70% respectivamente. Adicionalmente, estos préstamos tienen en muchos casos
garantias reales ademas del patrimonio genérico de las Compaiias Objetivo, y resguardos financieros, lo
cual permite reducir ain mas los riesgos de incobrabilidad. Dado que los préstamos bancarios tienen la
menor subordinacién en la estructura de capital de las empresas, la tasa de recuperacion del capital de estos
préstamos -en caso de cesacion de pagos por parte del deudor- es mayor que cualquier otra obligacion.

Alto Interés de las Entidades Financieras de Operar con el Fondo

Las Entidades Financieras, han mostrado un significativo interés en trabajar con el Fondo puesto que existe una
complementariedad natural para participar el riesgo de crédito de una determinada Compania Objetivo.Las
Entidades Financieras necesitan de contrapartes con las cuales puedan reducir exposiciones de crédito de
manera eficiente con el objeto de alcanzar limites internos de exposiciéon de riesgos, o por cuestiones



regulatorias en el manejo eficiente de su capital. EI Fondo podra trabajar con distintas Entidades Financieras y
buscara participar en inversiones donde el riesgo retorno sea el mas atractivo.

Acceso a Oportunidades de Deuda Privada

El Fondo ofrecera acceso a sus inversionistas a oportunidades Unicas y de acceso restringido o limitado. De
esta forma, bajo el cumplimiento de la Politica de Inversiones y bajo un analisis riguroso del crédito, se amplian
las oportunidades de inversidon con mejores retornos y ofreciendo diversificacion al portafolio.

Menor Volatilidad y Beneficios por Incremento de Tasas de Interés

El Fondo invertira una parte de su cartera en inversiones en Délares de los Estados Unidos de América con
una Tasa Variable (tomando como referencia LIBOR, Term SOFR u otra tasa segun sea definida por la
Entidad Financiera). Por ello los movimientos en las tasas de interés en los mercados no deberian generar
una variacion significativa en el valor de una parte de las inversiones que realice el Fondo.

En caso de producirse un incremento de las tasas de interés de corto plazo, esto se reflejaria en una mayor
Tasa Variable, favoreciendo a los rendimientos de una parte de la cartera de inversiones.

Alineamiento de Intereses

La Sociedad Administradora y/o sus accionistas ya sea de manera directa o indirecta, también invertiran en
el Fondo junto con los Participes del mismo, a fin de alinear sus intereses con aquellos de los inversionistas,
sujeto a las disposiciones regulatorias que podrian aplicarse a algunos Participes.

Adicionalmente, la Sociedad Administradora tendra una comisién de administracion fija que estara en funcion
del Capital Invertido.

Informacion Continua

Los Participes del Fondo contaran con informacién permanente respecto de la valoracién de las inversiones
del Fondo y del estado del portafolio de inversiones. Asimismo, contaran trimestralmente con informacién de
la cartera y sus retornos a través de un informe emitido por la Sociedad Administradora. Del mismo modo, la
Sociedad Administradora tiene la obligacion de mantener informados de manera continua tanto al Comité de
Vigilancia como al Comité de Inversiones, la SBSy a la SMV.

En este Reglamento, se ha desarrollado una seccion de Factores de Riesgo mas exhaustiva. Para
conocer mejor los riesgos involucrados en la adquisicion de las Cuotas, se recomienda al
inversionista la lectura completa y detenida de todo el Reglamento y, en especial, de la presente
seccion, asi como de los articulos 37 y 38 del Reglamento.



FACTORES DE RIESGO

El valor de una inversion en el Fondo variara con los cambios en el valor de las inversiones que realizara el
Fondo. Muchos factores pueden afectar dichos valores, como los que se detallan a continuacion:

RIESGO POLITICO

En las ultimas décadas, algunos paises de Latinoamérica han sufrido etapas de inestabilidad politica que
han significado en algunos casos la ocurrencia de golpes de estado y existencia de regimenes politicos de
diversas tendencias. En algunos casos estos gobiernos han adoptado una serie de politicas y medidas
estatistas e intervencionistas en la economia de los paises que forman parte del bloque, a la vez que ha
incurrido en déficit fiscales. Algunas de las medidas incluyeron la expropiacién de empresas productivas,
controles de precios y tipos de cambio y la prohibicién de remesar utilidades al exterior. Hechos como los
ocurridos en el pasado, en caso de volverse a presentar, podrian afectar en forma significativa la capacidad
de pago de la Compafiia Objetivo cuyo riesgo de crédito asume el Fondo como Inversién Principal.

RIESGO MACROECONOMICO

Los resultados del pais donde opera la Compafiia Objetivo, podrian verse afectados por el nivel de la
actividad econémica, cambios en indicadores econdmicos tales como la inflacién, el producto bruto interno,
el saldo de la balanza de pagos, la depreciacidon de la moneda, el crédito, las tasas de interés, la inversion y
el ahorro, el consumo, el gasto y el ingreso fiscal, entre otras variables, podrian afectar el desarrollo de dicha
economia y por lo tanto, influiria en los resultados de la Compafiia Objetivo y por tanto del Fondo. De esta
manera, un deterioro en los indicadores macroecondémicos y en las expectativas futuras de los agentes
economicos, traeria como consecuencia una disminucién en el volumen de sus operaciones y un
debilitamiento en la calidad financiera de la Companiia Objetivo, impactando finalmente en los resultados del
Fondo.

RIESGO DE REINVERSION

Es el riesgo producto de la incertidumbre sobre la tasa de interés al que se reinvertiran el capital, producto
de un prepago durante el periodo de inversion, ya que, si las tasas de interés disponibles en el mercado al
momento del prepago son inferiores/superiores a la existente en la fecha de realizacién de la inversion, la
rentabilidad sera menor/mayor que la esperada.

RIESGOS RELACIONADOS CON LAS INVERSIONES

La Sociedad Administradora sera quien determine los términos de las inversiones que efectue el Fondo. Sin
embargo, aunque el Fondo pretende maximizar oportunidades, no se puede asegurar que la Sociedad
Administradora tendra la capacidad de identificar eficazmente este tipo de oportunidades, ni que tendra la
capacidad de implementarlas o concluirlas de forma exitosa, o que las Compaiiias Objetivo, correspondientes
cumpliran con sus obligaciones. Cualquier monto invertido por el Fondo puede perderse en su totalidad o
podria no generar rendimientos, debido a que la Sociedad Administradora realizara las inversiones en base
a informacion limitada, y ademas multiples factores podrian afectar la capacidad de las Compafiias Objetivo
para cumplir con sus obligaciones.

Por otro lado, invertir en un niumero limitado de inversiones sujetara al Fondo a un riesgo de concentracion, y
algunas de estas inversiones podrian no ser inversiones liquidas de facil disposiciéon. Asimismo, algunas de
estas inversiones estaran expuestas a otros factores tales como riesgos de mercado, fluctuaciones en las
tasas de interés, prepagos, entre otros.

Por otro lado, las inversiones con garantia real podrian verse afectadas por la disminucién en el valor de
dicha garantia o cualquier evento que pudiera impactarla negativamente. Ademas, dada la naturaleza de las
inversiones propuestas, su valuacion puede ser dificil debido a la falta de informacion comparable de
mercado, lo cual podria derivar en una valuacién incorrecta de las Cuotas o de las inversiones mismas,
generando ganancias inadecuadas y/o pérdidas.

Finalmente, eventuales pérdidas en las inversiones temporales podrian limitar la capacidad del Fondo para
hacer inversiones y, aun si la Sociedad Administradora identifica inversiones adecuadas para el Fondo, no
hay garantia de que dichas inversiones lograran ejecutarse satisfactoriamente.



RIESGO DE CREDITO DE LAS INVERSIONES PRINCIPALES

No hay una total certeza sobre el éxito de las Inversiones que realizara el fondo, la cual puede o no generar
ingresos. Existen varios factores incluidos en esta seccion que podrian afectar al rendimiento de la Inversién
Principal, e inclusive convertirla en pérdida parcial o total, lo cual podria afectar de manera importante al
Fondo vy, por tanto, la capacidad para hacer distribuciones a los Participes.

El Fondo buscara participar en facilidades crediticias que cuenten con garantias y resguardos financieros
que permiten reducir total o parcialmente las potenciales pérdidas del capital y anticiparse a potenciales
deterioros en los indicadores financieros para tomar acciones de remediacion tempranas.

RIESGO DE GASTOS EXTRAORDINARIOS PARA EL RECUPERO DE LA INVERSION PRINCIPAL

Toda vez que el Fondo concentrara su Inversion Principal en una unica obligacion derivada del Derecho de
Acreencia, siempre es una posibilidad que, ante el incumplimiento de las obligaciones de la Compafiia
Obijetivo establecidas en el contrato de facilidad crediticia que suscribié con la Entidad Financiera, se declare
un evento de incumplimiento y posteriormente una aceleracion de todos los plazos y pagos de este. En esa
eventualidad, el Fondo podra ser requerido por la Entidad Financiera para solventar parcial o totalmente los
gastos incurridos con motivo de procesos judiciales, procedimientos administrativos y/o arbitrajes, honorarios
de abogados y demas relacionados al recupero de la acreencia principal.

Dichos gastos, junto con aquellos otros sefalados en el articulo 52 del presente Reglamento seran
considerados gastos extraordinarios (en adelante los “Gastos Extraordinarios”) y deberan ser desembolsados
por los Participes a través de un nuevo aporte de capital al Fondo, segun se defina por la Asamblea General
mediante acuerdo adoptado con el quérum correspondiente.

Dada la naturaleza de distribucién de la caja disponible del Fondo a favor de los Participes (excepto por el
capital de trabajo requerido para operar normalmente), el Fondo no cuenta ni contara con una provision
contable o cuenta reserva para afrontar los Gastos Extraordinarios necesarios para este tipo de situaciones
excepcionales. En caso la Asamblea General no acordase efectuar un nuevo aporte de capital para solventar
estos Gastos Extraordinarios sera potestad de la Sociedad Administradora velar por el mejor interés del
Fondo y en ese sentido podra decidir vender o disponer a precio de mercado la Inversién Principal del Fondo a
efectos de hacer las distribuciones correspondientes a los Participes.

MERCADO SECUNDARIO PARA LA INVERSION PRINCIPAL

No se puede asegurar que se desarrolle un mercado secundario liquido y profundo para negociar y vender
la Inversion Principal por lo cual la naturaleza de esta sera iliquida. Ante un eventual escenario en el que el
Fondo requiera vender o disponer de dicha inversién se podria perder valor importante de la Inversion Principal
y por tanto del Fondo. Ni la Sociedad Administradora ni ninguna de sus personas relacionadas, afiliadas o
que forman parte de su grupo econémico tienen la obligacion de crear un mercado para facilitar la venta o
disposicién de la Inversion Principal.

RIESGO DE REPUTACION ASOCIADO A LA COMPANIA OBJETIVO

Riesgo Reputacional es el riesgo que una accién, situacion, transaccion, o inversion pueda reducir la
confianza en la integridad y competencia de los clientes, accionistas, empleados o publico en general de la
Compafiia Objetivo. Este riesgo no tiene forma, es dificil de identificar y manejar, y mas dificil aun de mitigar
que cualquier otro tipo de riesgo. Adicionalmente, este riesgo puede conllevar a un incremento de Riesgo de
Crédito de la Inversion Principal, asi como incrementar el Riesgo de Recupero de la Inversion Principal y
puede limitar ain mas el Mercado Secundario para la Inversién Principal.

RIESGO DE COINVERSION CON ENTIDADES FINANCIERAS

El Fondo podra coinvertir con terceros de forma conjunta en cualquier inversion. Dichos terceros podrian
compartir con el Fondo ciertos derechos relativos a la aprobacion de decisiones importantes, y sus intereses
podrian entrar en conflicto con el interés del Fondo en un momento dado.

RIESGO DE MERCADO
Un significativo incremento en las tasas de interés en el mercado podria eventualmente generar una

reduccion del atractivo de la inversién en el Fondo, en la medida que parte de las inversiones del Fondo
seran efectuadas a tasa fija

Adicionalmente, la Compafiia Objetivo podrian encontrarse expuesta a factores de mercado, las cuales
podrian ser:



Movimientos en las tasas de interés

Movimientos en los tipos de cambio

Movimientos en los spreads de crédito

Migraciones de calidad crediticia (ratings) o incluso default de emisores o Compafiias Objetivo.
Cambios en las volatilidades de los factores

Cambios en los precios de los principales commodities

RIESGO DE ILIQUIDEZ DE LAS CUOTAS

No es posible asegurar que los mercados secundarios de las inversiones en las que invierte el Fondo sean
en todo momento liquidos. Ello podria generar disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo y por
tanto en el valor cuota de éste, en caso se requiera vender tales inversiones.

Igualmente, en la actualidad, no existe un mercado secundario para las Cuotas, y no se puede asegurar que
dicho mercado se desarrollara una vez que se lleve a cabo la oferta de las Cuotas. El precio y la liquidez para
la negociacion de las Cuotas pueden variar dependiendo de diversos factores, tales como los niveles de tasa
de interés, las condiciones de mercado para instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas
imperantes en Peru y el estado del Fondo y del patrimonio del Fondo.

La Sociedad Administradora no tendra la obligacién de crear un mercado secundario para las Cuotas. Sino
se desarrolla dicho mercado secundario, la liquidez de las Cuotas puede verse afectada negativamente y los
Participes podrian no tener la oportunidad de vender sus Cuotas en el mercado.

RIESGOS RELACIONADOS CON LAS CUOTAS

Las Cuotas no son valores adecuados para todo tipo de inversionistas. Los montos a ser distribuidos bajo
las Cuotas son inciertos y no hay garantia en cuanto al reembolso del capital invertido o de cualquier otra
cantidad a los Participes, debido a que dependen entre otros factores, de la capacidad de la Sociedad
Administradora para identificar, implementar, ejecutar y completar oportunidades de inversion y el
desempefio de las mismas una vez realizadas.

Adicionalmente, el monto que alcancen los rendimientos en efectivo pagaderos bajo las Cuotas podria variar
por diferentes circunstancias y podria ser inferior a los rendimientos brutos de las inversiones. Dichos
rendimientos podrian reducirse, en su caso, como resultado de obligaciones fiscales a cargo del Fondo.

RIESGO DE ILIQUIDEZ DE LAS INVERSIONES DEL FONDO

Una inversién en el Fondo asume el riesgo que, una vez realizada una inversion, la Sociedad Administradora
encuentre que lo mas conveniente es vender esta inversion, y que no sea capaz de encontrar mecanismos
u oportunidades atractivas de venta de la misma. Especificamente el valor comercial del activo a ser vendido
podria estar por debajo del valor esperado, situacion que podria afectar la rentabilidad esperada del Fondo.

RIESGO DE CAMBIOS EN EL EQUIPO DE TRABAJO

Una inversion en el Fondo asume el riesgo que, en el transcurso del Plazo del Fondo, ocurran cambios en el
equipo de trabajo de la Sociedad Administradora que pueden afectar la capacidad de la misma de identificar,
adquirir, gestionar y disponer de Inversiones y que, por ende, se reduzca la rentabilidad esperada del Fondo.

RIESGO DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE PARTICIPACION DEL FONDO

Una inversién en el Fondo asume el riesgo que el presente Reglamento, incluyendo la Politica de Inversiones,
sea modificado por la Asamblea General de Participes y que, por ende, se reduzca la rentabilidad esperada
del Fondo.

RIESGOS RELACIONADOS CON LA ADMINISTRACION DEL FONDO

La administracion del Fondo estara principalmente a cargo de la Sociedad Administradora y los Participes
seran inversionistas pasivos que dependeran de la Sociedad Administradora para que gestione y administre
los asuntos del Fondo. Sin embargo, la generacion de oportunidades de inversiéon es incierta. Si bien la
Sociedad Administradora, los miembros del equipo de administracion y los miembros del Comité de
Inversiones tienen experiencia en la identificacion de oportunidades de inversién, no puede asegurarse que
dichas oportunidades se presentaran, ni que se vaya a tener la oportunidad de anticipar o identificar un
numero suficiente de oportunidades de inversion adecuadas para el Fondo.

Adicionalmente, las operaciones con la Sociedad Administradora pueden llegar a generar conflictos de



interés, los cuales se manejaran conforme a las politicas establecidas en el presente Reglamento.

Ademas, la Sociedad Administradora podria renunciar como administrador del Fondo si existe un cambio
adverso en la regulacion o se vuelve ilegal que la Sociedad Administradora lleve a cabo las actividades de
administracion.

Del mismo modo, la implementacién de las inversiones podria retrasarse debido a factores externos fuera
del control de la Sociedad Administradora.

Finalmente, la Sociedad Administradora tiene vinculacion econémica con BD Capital Asesoria Financiera
S.A.C., una empresa local proveedora de servicios financieros; asi también como con BD Capital Sociedad
Titulizadora S.A.C., una empresa local que tiene por objeto dedicarse a la funcién de estructurador y fiduciario
en procesos de titulizacion, y sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los
intereses del Fondo. Como proveedor de servicios financieros, la Sociedad Administradora y sus afiliadas se
dedican a un amplio espectro de actividades, incluyendo bancade inversién, servicios de asesoramiento
financiero, y otras actividades a nivel local o en relacion con entidades peruanas y con empresas de los
Paises Elegibles. Cualquier conflicto de intereses potencial o efectivo se guiara por las politicas establecidas
en el presente Reglamento.

RIESGO DE MODIFICACION DE CLASIFICACION DE RIESGO

No se puede garantizar la opinidn oportuna y que las clasificaciones de riesgo del Fondo o de los instrumentos
en los que invierta el Fondo, se mantengan en un nivel igual o superior al de las clasificaciones iniciales. La
clasificacion de riesgo de un valor no es una recomendacién para comprar, vender o conservar el valor, y puede
estar sujeta a revision o retiro en cualquier momento por las empresas clasificadoras. Asimismo, no se puede
garantizar que no habra errores operativos por parte de las clasificadoras de riesgo que afecten a la
administracion del Fondo.

RIESGO OPERATIVO

El riesgo operativo esta referido a la posibilidad de que se generen fallas o insuficiencias de procesos y
operaciones, sistemas informaticos y otros eventos externos imprevistos, y que de esta manera se vean
afectadas las transacciones vinculadas a las inversiones del Fondo, o se afecte el control de la composicion
del portafolio conforme a los limites de inversién establecidos en la Politica de Inversiones del presente
Reglamento.

RIESGOS RELACIONADOS CON LA ESTRUCTURA DEL FONDO

El Fondo esta sujeto a riesgos derivados de ser un producto de inversion relativamente nuevo, existiendo la
posibilidad que no alcance sus objetivos de inversion.

En tal sentido, el adecuado funcionamiento del Fondo dependera en gran medida de la labor de la Sociedad
Administradora, y de las condiciones de mercado en el momento de realizar las inversiones.

RIESGO TRIBUTARIO

El Fondo basa sus estimaciones de rentabilidad en las condiciones tributarias vigentes en la actualidad en el
Peru y en las jurisdicciones permitidas por la politica de inversiones. Una variacién desfavorable en las
condiciones tributarias podria llegar a afectar la rentabilidad esperada del Fondo.

RIESGO CAMBIARIO

En caso se presenten situaciones cambiarias extremas, éstas eventualmente podrian afectar al Fondo y/o
las inversiones en los Clientes, o incluso el patrimonio neto del Fondo. Sin embargo, este riesgo se atenua
ya que las Cuotas de Participacién son denominadas en Ddlares de los Estados Unidos de América, y la
Inversién Principal del Fondo sera también en Délares de los Estados Unidos de América.

La Compania Objetivo podria versé afectada ante situaciones cambiarias extremas que podrian afectar de
manera significativamente su situacion financiera.

RIESGO REGULATORIO

Como es usual respecto de cualquier actividad econdmica, existe el riesgo de cambios en las normas
aplicables al Fondo y/o a BD Capital SAF, o en su interpretacion, que pueden afectar de manera negativa
sus inversiones u operaciones.



RIESGO DE TECNOLOGIA DE LA INFORMACION

De acuerdo con el Reglamento de Participacion del Fondo y al Contrato de Suscripcion de Cuotas de
Participacion, la Sociedad Administradora podra contratar los servicios de una plataforma electronica para
efectos de enviar distintas comunicaciones e informacion respecto del Fondo a los Participes y/o a los miembros
del Comité de Vigilancia. En ese sentido, los Participes deberan tener en consideracion el riesgo tecnoldgico
que implica el manejo de este tipo de plataformas desde el punto de vista de confidencialidad de la
informacién, ataques cibernéticos, violacion a la reserva de las inversiones, entre otros.

RIESGO DE LA INTEGRACION DE LOS CRITERIOS ASG Y DE CAMBIO CLIMATICO EN EL ANALISIS
DE CREDITO

La Administradora analiza los criterios ASG a cada una de las Companias Objetivo que forman parte de la cartera
del Fondo. No obstante, existen dificultades en la medicién de los criterios ASG y en la medicion de indicadores
asociados a riesgo climatico. Adicionalmente la falta de estandarizacion en la metodologia de evaluacion genera
desafios adicionales para la presentacion de informes y en el proceso de toma de decisiones. Esto se explica a la
falta de disponibilidad, comparabilidad y consistencia en los datos.

Asimismo, el cambio climatico genera a la Compania Objetivo la necesidad de adaptar o alinear sus procesos de
produccion, adecuar satisfactoriamente las demandas de sus consumidores respecto a la preservacion de los
recursos naturales; y enfrentar demandas ante cambios en las regulaciones existentes.

RIESGO DE CADENA DE SUMINISTRO

La pandemia y la posterior recuperacion global dejo en evidencia que la puesta en funcionamiento ha sido mas
dificil de lo esperado. La mayor demanda de productos y servicios inaccesibles durante las restricciones de la
pandemia, la retraccion en la oferta generada por la pandemia y el incremento en los costos de flete, afectaron a
la cadena de suministros de las diferentes industrias.

RIESGO SANITARIO

En los recientes afos, se configurd una nueva vertiente de riesgo relacionada a los temas de salud. El 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré al COVID -19 como una pandemia. La
pandemia por el COVID-19 ha puesto en evidencia las consecuencias adversas que la misma genera a las
economias de los paises y a las industrias donde operan las Compafiias Objetivo y a la misma
Administradora y a sus grupos de interés.

No se puede anticipar otra pandemia sin embargo el uso de la tecnologia ha permitido mitigar los riesgos
operativos y de continuidad de las operaciones tanto en las Compafias Objetivo como en la Sociedad
Administradora.
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REGLAMENTO DE PARTICIPACION DEL FONDO DE INVERSION “FONDO DE INVERSION

SENIOR LOANS BDC 2” A SER COLOCADO POR OFERTA PUBLICA

—INSCRITO EN LOS REGISTROS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
(SMV)BAJO EL REGIMEN SIMPLIFICADO-

CAPITULOI: ASPECTOS GENERALES

ARTICULO 1.- AMBITO DE APLICACION

El presente Reglamento establece las condiciones a las que se sujetan tanto el Fondo, los Participes y la
Sociedad Administradora. El Reglamento solo podrd ser modificado siguiendo los procedimientos
establecidos mas adelante.

ARTICULO 2.- DEFINICIONES

Para fines del Reglamento, los términos que a continuacién se indican tendran el siguiente significado y
podran ser empleados tanto en singular como en plural:

21 Acreencias Son derechos de crédito que pueden o no estar representados en
Comerciales: instrumentos de contenido crediticio o titulos valores derivados del
giro del negocio de una empresa comercial y no de empresas
dedicadas a otorgar financiamiento a terceros. Se considera que el
Fondo invierteen Acreencias Comerciales cuando este adquiere o
participa de dichos derechos a través de un Acuerdo de
Participacion, un Acuerdo de Transferencia o cualquier mecanismo
contractual permitido. Para efectos del presente Reglamento quedan
comprendidas bajo el concepto de Acreencias Comerciales figuras
como la cesion, transferencia o adquisicion de derechos de cobro y/o
derechos a percibir los flujos provenientes de una determinada
operacion y/o la cesion, transferencia o adquisicion directa de dichos
flujos, tanto presentes como futuros. Las Acreencias Comerciales se
encontraran garantizadas.

22 Acuerdos de Son los contratos de participacion que suscribira el Fondo con la/las
Participacion: Entidad(es) Financiera(s) a efectos de adquirir participaciones en
Préstamos Corporativos otorgados a las Compaiiias Objetivo y que
han sido generados y originados por uno o mas Entidad(es)
Financiera(s). Los Acuerdos de Participacion también seran aquellos
contratos de participacién que suscribira el Fondo con la/las
Entidad(es) Financiera(s) a efectos de adquirir una o mas
participaciones en las Acreencia Comerciales de las que es titular la
Compafiia Objetivo y que previamente ha sido adquirida por la/las
Entidad(es) Financiera(s) a través de un purchase agreement,
contrato de cesion de derechos y/o cualquier otra modalidad
contractual permitida.

23 Acuerdos de Son contratos suscritos con Entidades Financieras de compraventa
Transferencia: de cartera crediticia o de estructura similar, los cuales transfieren la
propiedad real de los mismos o el derecho a percibir los flujos de
un Préstamo Corporativo o Acreencia Comercial en la medida en
que éstos efectivamente se paguen. Sin embargo, bajo cualquier
circunstancia, la Entidad Financiera siempre actuara como servidor
realizando la cobranza de los Préstamos Corporativos y/o
Acreencias Comerciales.

24 AFP: Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

25 Asamblea: Asamblea General de Participes del Fondo, tanto Ordinaria como
Extraordinaria, tendra el significado otorgado en el articulo 10 del
Reglamento.

2.6 Asamblea Es la Asamblea General Extraordinaria de Participes del Fondo,

Extraordinaria: realizada conforme al Reglamento.
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Asamblea
Ordinaria:

Bonos Privados:

Capital Comprometido:

Capital Comprometido
Inicial:

Capital Invertido:

CAR:

CAVALI:
Clases de Cuotas:

Cuota Clase A:

Comision de
Administracion Fija:

Comité de Inversiones:
Comité de Vigilancia:

Compaiiias Objetivo:

Contrato de Suscripcion
de Cuotas:

Contrato de

Transferenciade Cuotas:

Cuotas:

Custodio:

Es la Asamblea General de Participes del Fondo, realizada
conforme al Reglamento.

Valores mobiliarios representativos de deuda con un plazo de
vencimiento no menor a un (1) afio, los cuales podran incluir bonos
titulizados. Estos valores mobiliarios pueden o no estar inscritos en
el Registro, y pueden ser colocados por oferta privada en Perd o en
el extranjero.

Se entiende como el capital suscrito, es decir, de aquellas sumas
de capital respecto de las cuales el o los Participes han efectuado
un compromiso de desembolso.

Se entiende como el Capital Comprometido al momento de
constitucion del Fondo, por un monto inicial minimo de US$
80°000,000.00 (Ochenta millones y 00/100 Doélares), dividido en
Ochenta mil (80,000) Cuotas de un valor nominal de US$1,000.00
(Mil'y 00/100 Doélares) cada una.

Es el capital efectivamente desembolsado por el Fondo en las
Inversiones para efectos de ejecutar la Politica de Inversiones del
Fondo.

Criterios de Aceptacion de Riesgo, definidos y aprobado por la
Gerencia de Inversiones y la Gerencia General de la SAF.

CAVALI S.A. ICLV.
Cuotas Clase A.

Seran las Cuotas cuyos beneficios y obligaciones econdémicas
estaran sujetos al rendimiento de los Préstamos Corporativos o
Acreencias Comerciales pactados a Tasa Fija en Délares o a Tasa
Variable o Flotante en Délares.

La Sociedad Administradora podra crear distintas series dentro de
estas Cuotas.

Tiene el significado otorgado en el articulo 50 del presente
Reglamento.

Tiene el significado otorgado en el articulo 8 del Reglamento.
Tiene el significado otorgado en el articulo 17 del Reglamento.

Son aquellas personas juridicas (corporativas o grandes empresas)
de derecho privado, patrimonios auténomos, vehiculos de
propdsito especial u otros similares, constituidas, ubicadas y/o con
operaciones comerciales en Peru o en los Paises Elegibles que (i)
mantienen una acreencia con una Entidad Financiera; o, (ii) son los
emisores de los Bonos Privados

Las Compafiias Objetivo deberan cumplir con las caracteristicas
minimas establecidas el presente Reglamento.

Es el contrato cuyo formato se encuentra contenido en el Anexo Il
del Reglamento.

Es el contrato cuyo formato se encuentra contenido en el Anexo |l
del Reglamento.

Son las cuotas de participacion que representan una alicuota del
patrimonio del Fondo.

Entidad(es) contratada(s) por la Sociedad Administradora a efectos
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Declaracion Jurada
Participe:

Depésitos Bancarios:

Dias:

Délares:

Entidad Financiera:

Fondo:
Gastos de
Funcionamiento:

Gastos de Inversion:

IGV:

Inversiones:

Inversiones Principales:

Inversiones Temporales:

Inversionistas
Institucionales:

IR:
ITF:

Ley de Fondos de
Inversién:

LGS:

de que se encargue de los titulos desmaterializados y/o de la
guarda fisica de los documentos que representan los valores
mobiliarios e instrumentos financieros en los que invierta el Fondo
a que se refiere el articulo 33 del presente Reglamento.

Es la declaracién jurada que debera firmar el Participe en forma
previa a la suscripciéon de las Cuotas en la cual deje constancia de
su conocimiento sobre la naturaleza del Fondo, el cual sera
colocado mediante oferta publica bajo el régimen simplificado de la
SMV.

La Declaracion Jurada Participe se firma en un documento
independiente segun el formato del Anexo IV del Reglamento en
cumplimiento del articulo 124° del Reglamento de Fondos de
Inversion.

Son depositos constituidos en empresas del sistema financiero
peruano o extranjero que cumplan con las caracteristicas
establecidas en el presente Reglamento, y cuya finalidad es hacer
eficiente el manejo de liquidez del Fondo.

Los dias habiles, que comienzan los dias lunes y terminan los dias
viernes, salvo los feriados en la ciudad de Lima, establecidos por
las leyes aplicables del Peru.

Son délares de los Estados Unidos de América.

Cualquier entidad del sistema financiero, local o internacional, que
se dedique a la compra y venta de acreencias, con quienes se
ejecutaran los Acuerdos de Transferencia y/o los Acuerdos de
Participacion.

“Fondo de Inversion Senior Loans BDC 27, cuyas caracteristicas se
sefialan en el Reglamento.

Tienen el significado establecido en el articulo 51.1 del presente
Reglamento.

Tienen el significado establecido en el articulo 51.2 del presente
Reglamento.

Impuesto General a las Ventas.

Son conjuntamente, las Inversiones Principales y las Inversiones
Temporales.

Son las inversiones efectuadas por el Fondo en los instrumentos
sefialados en el Articulo 25 del presente Reglamento.

Son las inversiones efectuadas por el Fondo en los instrumentos
sefialados en el Articulo 25 del presente Reglamento.

Aquellos sefialados en el Anexo 1 de la Resolucion SMV No.021-
2013-SMV/01, Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales.

Impuesto a la Renta.

Impuesto a las Transacciones Financieras.

Ley de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras,
aprobada mediante Decreto Legislativo No. 862 y sus normas

modificatorias.

Ley General de Sociedades, aprobada mediante Ley N0.26887 y
sus normas modificatorias.
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LIGV:

LIR:

LMV:

Llamado(s) de Capital o
Capital Calls:

Manual de Riesgos:

Normas Internas de
Conducta:

Notificacion de la Oferta:

Paises Elegibles:

Pago a cargo del
Inversionista al momento
de la firma del Contrato
de Suscripcion de
Cuotas:

Participes:

Patrimonio Neto:

Periodo:

Periodo de Desinversion:

Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas
e Impuesto Selectivo al Consumo, aprobado mediante Decreto
Supremo No. 055-99-EF y sus normas modificatorias.

Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado
mediante Decreto Supremo No. 179-2004-EF, y sus normas
modificatorias.

Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, Decreto
Legislativo N 861, aprobado mediante Decreto Supremo No. 093-
2002-EF y sus normas modificatorias.

Requerimiento de pago, comunicado por escrito, de todo o parte
del Capital Comprometido de los Participes que esté pendiente de
ser desembolsado, hasta el limite del compromiso respectivo, con
motivo de la emisidon de las Cuotas. Dicho pago se entendera
realizado al momento de la recepcion del efectivo en la cuenta que
para tal efecto comunique la Sociedad Administradora a los
Participes. Los Capital Calls se regiran por lo dispuesto en el
articulo 5 del Reglamento

Documento interno que contiene las politicas de créditos de la SAF.

Son las normas internas que regulan la actuacion de los miembros
de la Sociedad Administradora.

Tiene el significado otorgado en el Articulo 75 del presente
Reglamento.

Son aquellos paises de América, que tengan por lo menos una
clasificacion internacional de riesgo soberano equivalente a BB+
y/o paises donde estén domiciliadas las compaiiias holding! con
las caracteristicas indicadas en el articulo 26.2 del Reglamento.

Corresponde al monto de al menos US$ 50,000.00 (cincuenta mil y
00/100 Ddlares), que sera pagado por cada Inversionista, con cargo
al Capital Comprometido, a la firma del Contrato de Suscripcion de
cuotas. El monto del pago sera definido por la SAF a la firma del
Contrato de Suscripcion de Cuotas.

Titulares de las Cuotas.

Es el patrimonio neto segun los estados financieros del Fondo a un
periodo determinado, que comprende el total de activos del Fondo
menos el total de pasivos del Fondo. Es la base de calculo del valor
de las Cuotas.

En caso el Capital Comprometido se encuentre parcialmente
pagado, el patrimonio neto del Fondo sélo incluye las Cuotas
suscritas y pagadas en su integridad, excluyéndose la parte no
pagada del Capital Comprometido del Fondo.

Es, indistintamente, el Periodo de Inversion y el Periodo de
Desinversion.

Es el periodo en el que la Sociedad Administradora liquidara las
inversiones del Fondo.

El Periodo de Desinversion del Fondo comienza una vez finalizado
el Periodo de Inversion y se extiende por siete (7) afios. La
Asamblea podra acordar prorrogar el plazo de desinversion del
Fondo a razén de un (1) afio adicional, hasta por tres (3) afios

" Una sociedad holding es una sociedad tenedora o sociedad de cartera, sin una actividad productiva concreta, cuya finalidad
es la de asegurar el control -y, por consiguiente, también la direccion- de un conjunto de empresas, mediante elsistema de
tomar participaciones en su capital social.


http://www.economia48.com/spa/d/sociedad-holding/sociedad-holding.htm
http://www.economia48.com/spa/d/sociedad/sociedad.htm
http://www.economia48.com/spa/d/sociedad-de-cartera/sociedad-de-cartera.htm
http://www.economia48.com/spa/d/actividad/actividad.htm
http://www.economia48.com/spa/d/asegurar/asegurar.htm
http://www.economia48.com/spa/d/control/control.htm
http://www.economia48.com/spa/d/empresa/empresa.htm
http://www.economia48.com/spa/d/sistema/sistema.htm
http://www.economia48.com/spa/d/capital-social/capital-social.htm
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2.58
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2.60

2.61

2.62

Periodo de Inversion:

Periodo de recepcion de
Ordenes:

Personas Relacionadas:

Politica de Inversiones:

Préstamo Bilateral o Club
Deal:

Préstamo Sindicado:

Préstamos Corporativos
o Senior Loans:

Proceso de
Desinversion:

Proceso de Inversion:

Registro:

adicionales en total. Asimismo, la Asamblea podra acordar
prorrogar el Periodo de Desinversion y/o el Plazo del Fondo en
caso existan inversiones cuyo plazo de vencimiento exceda el
Plazo del Fondo conforme a lo sefalado en el articulo 63.9 del
Reglamento.

Es el periodo en el que el Fondo realizara inversiones.

El Periodo de Inversién del Fondo es de hasta tres (3) afios
contados desde el inicio de actividades del Fondo. La Asamblea
podra acordar prorrogar el Periodo de Inversion por periodos
adicionales de un (1) afio hasta por dos (2) afios.

Esto no descarta que en este periodo el Fondo pueda reinvertir y/o
desinvertir en ciertos activos a criterio del Comité de Inversiones.

Culminado el Periodo de Inversién, el Fondo no podra realizar
nuevas inversiones salvo que se trate de futuros desembolsos
destinados a financiar aquellas Inversiones que hayan sido
previamente aprobadas y/o acordadas por el Comité de Inversiones
durante el Periodo de Inversion (follow on investments).

Tiene el significado otorgado en el articulo 75 del presente
Reglamento.

Conjunto de personas que comprende a los accionistas, directores,
gerentes, representantes de la Sociedad Administradora, miembros
del Comité de Inversiones y personas vinculadas a la Sociedad
Administradora segun las disposiciones del Reglamento de
Propiedad Indirecta, Vinculacién y Grupos Econémicos, aprobado
por Resolucion SMV No. 019-2015, y sus modificaciones; asi como
personas que presten servicios periddicos a la Sociedad
Administradora que se encuentren directamente vinculados al
proceso de toma de decisiones de inversién del Fondo, excepto el
caso de los servicios de auditoria externa, tasacion o valuacion.

Es la Politica de Inversiones adoptada en el articulo 25.

Este tipo de inversiones contemplan inversiones en una facilidad
crediticia donde todos los bancos participantes (uno o mas)
mantienen una misma exposicion crediticia en una determinada
Compafiia Objetivo y tienen el mismo rol en el liderazgo de la
transaccién. Los mismos deberan contar con garantias reales y/o
personales.

Este tipo de inversiones contemplan inversiones en una facilidad
crediticia donde hay un numero reducido de bancos que lideran la
operacion (Global Coordinators / Lead Arrangers / Bookrunners) y
un numero igual o mas amplio de bancos participantes en el
sindicato (Mandated Lead Arrangers / Arrangers / Participants). Los
mismos deberan contar con garantias reales y/o personales.

Son el activo subyacente de las Inversiones Principales del Fondo,
que son otorgados por las Entidades Financieras a las Compafiias
Objetivo via Préstamos Bilaterales o Club Deal, Préstamos
Sindicados, suscripcion de pagarés, lineas de crédito
comprometidas, y en general cualquier otra figura contractual
permitida. Los mismos deberan contar con garantias reales y/o
personales.

Es el proceso que incluye las actividades descritas en el articulo 36
del presente Reglamento.

Es el proceso que incluye las actividades descritas en el articulo 34
del presente Reglamento.

Registro Publico del Mercado de Valores.
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ARTICULO 3.

Es el registro sefialado en el articulo 10 del Reglamento.
El presente Reglamento de Participacion del Fondo.

Reglamento de Fondos de Inversiébn y sus Sociedades
Administradoras, aprobado mediante Resolucion SMV No. 029-
2014-SMV/01 y sus normas modificatorias.

Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado mediante
Decreto Supremo No. 122-94-EF, y sus normas modificatorias.

Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones.

Superintendencia del Mercado de Valores.

BD Capital SAF S.A.C., persona juridica encargada de administrar
el Fondo, bajo su responsabilidad fiduciaria frente a los Participes
del Fondo de acuerdo con lo establecido en el Reglamento.

Tendra el significado dispuesto en el articulo 58 del presente
Reglamento.

Es la tasa de interés fija establecida para los Préstamos
Corporativos o Acreencias Comerciales, segun lo dispuesto en el
articulo 25.

Es la tasa de interés variable establecida para los Préstamos
Corporativos o Acreencias Comerciales, segun lo dispuesto en el
articulo 25.

Titulo VI del Compendio de Normas de Superintendencia
Reglamentarias del Sistema Privado de Administracion de Fondos
de Pensiones referido a Inversiones, aprobado por Resolucién No.
052-98-EF-SAFP, modificado mediante Resolucion SBS No. 3233-
2015, y sus demas normas modificatorias.

Titulo X del Compendio de Normas de Superintendencia
Reglamentarias del Sistema Privado de Administracion de Fondos
de Pensiones referido a Inversiones, aprobado por Resoluciéon No.
052-98-EF-SAFP, modificado mediante Resolucién SBS No. 724-
2001, y sus demas normas modificatorias.

Es el acto por el cual se realiza en favor del Fondo la transferencia
del riesgo del pago del Préstamo Corporativo o la Acreencia
Comercial a cargo de la Compania Objetivo a favor de la Entidad
Financiera segun los términos y condiciones del (de los) Acuerdo(s)
de Participacion, y/o del (de los) Acuerdo(s) de Transferencia segun
corresponda.

Es el valor sefialado en el articulo 50 del Reglamento.

Respecto de cualquier persona, es aquel que se considera como
tal, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Propiedad
Indirecta, Vinculacion y Grupos Econdmicos aprobado por
Resolucion SMV No. 019-2015 y sus demas normas modificatorias
o la que la reemplace.

CONDICIONES DE LA OFERTA

Denominacién:

Emisor:

“Fondo de Inversion Senior Loans BDC 2" — Inscrito en el
Registro de la SMV baijo el régimen simplificado.

“Fondo de Inversion Senior Loans BDC 2”



Sociedad Administradora:

Colocador y Entidad Estructuradora:

Tipo de Oferta:
Moneda:

Monto Maximo en Délares:

Inicio de Actividades:

Plazo del Fondo:

Valor Nominal de las Cuotas:

Precio Inicial de Colocacion:

Lugar de Pago:

BD CAPITAL SAF S.A.C.

BD CAPITAL SAF S.A.C.

Oferta publica bajo el régimen simplificado.
Ddlares.

Hasta un maximo total suscrito de US$ 500,000,000.00
(Quinientos millones y 00/100 Délares), y con un monto
minimo de Capital Comprometido Inicial de US$
80,000,000.00 (Ochenta millones y 00/100 Dolares).

El Fondo dara inicio a sus actividades el Dia en que se hayan
cumplido todas las siguientes condiciones:

() Que se haya suscrito un Capital Comprometido Inicial
minimo de US$ 80,000,000.00 (Ochenta Millones y
00/100 Dolares);

(i) Que la Asamblea General de Participes haya nombrado
al Comité de Vigilancia del Fondo; vy,

(i) Que los inversionistas hayan cumplido con el pago del
porcentaje  minimo requerido por la Sociedad
Administradora al momento de la firma del respectivo
Contrato de Suscripcion de Cuotas, y que el Fondo haya
recibido el pago en su cuenta. El importe total se aplicara
en primer lugar a reembolsar el 100% de los Gastos de
Funcionamiento, y, en segundo lugar, como adelanto
para los demas Gastos de Funcionamiento y Gastos de
Inversion que se generen durante los primeros meses de
Inicio de Actividades del Fondo. Sin perjuicio de ello, en
caso este monto inicial no sea suficiente para cubrir los
gastos del Fondo o se requieran fondos adicionales en
el futuro, se realizaran los correspondientes Llamados de
Capital conforme a los procedimientos establecidos en el
presente Reglamento.

El Fondo tendra un plazo inicial de duracion de diez (10) afios
(que podra ser extendido hasta por un maximo de cinco (5)
afios adicionales en caso la Asamblea apruebe extender el
Periodo de Inversién y/o el Periodo de Desinversion
conforme a lo sefalado en el Reglamento), dividido en dos
(2) periodos: (i) el Periodo de Inversiéon de tres (3) afios,
prorrogable a razén de un (1) afio hasta por un maximo de
dos (2) afhos adicionales; (ii) el Periodo de Desinversion de
siete (7) afos, que comienza una vez finalizado el Periodo de
Inversion, y que es prorrogable a razén de (1) afio hasta un
maximo de tres (3) afios adicionales. Cualquier prorroga se
realizara por acuerdo de la Asamblea adoptado antes del
vencimiento de cada Periodo.

Cada Cuota tendra un valor nominal de US$ 1,000.00 (Mil y
00/100 Dolares).

El precio inicial de la oferta sera el cien por ciento (100%)
delvalor nominal de las Cuotas.

El pago debera ser efectuado mediante depdsito en la cuenta
del Fondo que para tal efecto indique la Sociedad
Administradora.



Condicion de Participe:

Periodo de Colocacion:

Colocaciones posteriores al Inicio
deActividades del Fondo:

Normas Aplicables:

Se adquiere en cumplimiento de los supuestos (i) y (ii), (i) y
(iii) o de los supuestos (i), (ii) y (iv):

() Firma de la Declaracion Jurada Participe conforme al
modelo contenido en el Anexo IV del Reglamento, en
forma previa a la firma del Contrato de Suscripcion de
Cuotas.

(i) Firma del Contrato de Suscripcion de Cuotas conforme
al modelo contenido en el Anexo Il del Reglamento y
pago del porcentaje minimo de la Cuota.

(i) Adquisicion de Cuotas, para lo cual sera necesaria la
suscripcion de un Contrato de Transferencia de Cuotas
conforme al modelo contenido en el Anexo Il del
presente Reglamento.

(iv) Adjudicacion de Cuotas en copropiedad, sucesion por
causa de muerte u otras formas permitidas por la ley.

El periodo de colocacion sera de doce (12) meses calendario,
contados a partir de la inscripciéon del Fondo en el Registro
Publico del Mercado de Valores de la SMV. La Sociedad
Administradora podra realizar una 0 mas colocaciones de
Cuotas, hasta por lo menos completar el Capital
Comprometido Inicial del Fondo. Asimismo, el Periodo de
Colocacion podra ser reabierto por la Sociedad
Administradora en caso se produzca un aumento de capital
del Fondo

Luego de efectuarse la Primera Colocacion, la Sociedad
Administradora podra realizar colocaciones posteriores
hasta por el importe de US$ 500°000,000.00 (Quinientos
Millones y 00/100 Délares).

El valor de colocacion de las Cuotas que sean colocadas de
manera posterior a la Primera Colocacion sera determinado
por la Sociedad Administradora, y teniendo en cuenta lo
sefialado en el articulo 70° del Reglamento de Fondos de
Inversion.

a) Normas aplicables al funcionamiento y operacién del
Fondo:

(i) EI presente Reglamento, y sus posteriores
modificaciones.

(i) La Ley, en lo que resulte aplicable.

(iii) EI Reglamento de Fondos de Inversion, en lo que
resulte aplicable a los Fondos de Régimen
Simplificado.

(iv) Titulo VI, en lo que resulte aplicable.

(v) Normas Internas de Conducta de la Sociedad
Administradora.

(vi) Contrato de Suscripcion de Cuotas suscrito con cada
Participe del Fondo.

b) Otras normas aplicables:

(i) LaLMV, en lo que resulte aplicable.

(i) Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculacion y
Grupos Econdmicos, aprobado mediante
Resolucion SMV No. 019- 2015, y sus demas
normas modificatorias.

(i) LGS.

(iv) Cddigo Civil, que rige de manera supletoria.

(v) LIR.

(vi) Reglamento de la LIR.

(vii) LIGV.



(viii) Reglamento de la LIGV.
Ley del Sistema Privado de Pensiones (SPP),
Reglamento del SPP y el Compendio de Normas
del SPP.

Clasificacion: El Fondo cuenta con una (1) clasificacién de Riesgo Crediticio
de A, otorgada por una empresa clasificadora de riesgo
debidamente autorizada por la SMV.

El objetivo del Fondo es mantener durante todo el Plazo del
Fondo una clasificacion de riesgo minima de A.

ARTICULO 4.- OBJETIVOS DEL FONDO

El objetivo del Fondo es la generacion de valor a los Participes a través de la inversién en Préstamos
Corporativos, Acreencias Comerciales o Bonos Privados, de mediano y largo plazo, con Tasas Fijas y
Tasas Variables, cuyas caracteristicas estan establecidas en el articulo 25 del presente Reglamento.

Las Inversiones deberan ofrecer un potencial de rentabilidad a la inversiéon del Fondo, de manera que el
proceso de generacion de valor descanse, principalmente, en la capacidad de identificacién, originacién y
estructuracion de éstas, asi como en la gestién del portafolio de Inversiones, la conformacion de un equipo
gerencial solido y en el personal calificado de la Sociedad Administradora.

En tanto no se afecten los planes de inversion y los requerimientos minimos de liquidez, el Fondo podra
realizar otras inversiones de conformidad con lo dispuesto en la Politica de Inversiones del presente
Reglamento de Participacion.

ARTICULO 5.- CAPITAL DEL FONDO

5.1 Capital Comprometido

El Fondo podra tener un Capital Comprometido de hasta US$ 500°000,000.00 (Quinientos Millones
y 00/100 Ddlares), dividido en hasta quinientas mil (500,000) Cuotas, de un valor nominal de US$
1,000.00 (Mil y 00/100 Ddlares) cada una, las cuales se representaran mediante y estaran
representadas por anotaciones en cuenta en CAVALI.

Dichas Cuotas se colocaran a discrecion de la Sociedad Administradora.
5.2 Capital Comprometido Inicial

El Fondo realizara una primera colocacion de Cuotas (la “Primera Colocacion”) hasta por un maximo
de US$ 350,000,000.00 (Trescientos cincuenta millones y 00/100 Délares), dividido en trescientas
cincuenta mil (350,000) Cuotas de un valor nominal de US$ 1,000.00 (Mil y 00/100 Dolares) cada
una. En la primera colocacién, que sera considerada como el Capital Comprometido Inicial del
Fondo, deberan suscribirse Cuotas que representen al menos US$ 80,000,000.00 (Ochenta millones
y 00/100 Ddlares).

53 Primera Colocacion de Cuotas

Efectuada la Primera Colocacién, los Participes que hubiesen suscrito Cuotas deberan, entre otras
cosas, celebrar el Contrato de Suscripcion de Cuotas correspondiente, en el que se incluira — entre
otras disposiciones — la obligacion de los Participes de pagar integramente las Cuotas que hubiesen
suscrito, en la medida que su pago vaya siendo requerido de tiempo en tiempo por la Sociedad
Administradora. El monto total suscrito en la Primera Colocacion constituira el Capital Comprometido

Inicial.

531 La Sociedad Administradora determinara las fechas en las cuales los Participes deberan
pagar las Cuotas suscritas como parte del Capital Comprometido Inicial. Los pagos de
las Cuotas se haran por lo menos a su Valor Nominal.

532 Para efectos de realizar un Capital Call, la Sociedad Administradora deber& preparar y

enviar una comunicacion por escrito, o a través de las plataformas electrénicas a las
cuales haya brindado acceso a cada uno de los Participes. Dicha comunicacion debera
indicar: (a) el importe total del Capital Call, (b) el importe del Capital Call que
correspondera pagar a cada Participe, asi como el monto que se aplicara a la Cuota
emitida a su favor, (c) el plazo para efectuar el pago, (d) la fecha, lugar y forma en que
debera efectuarse el pago, (e) el plazo previsto para realizar la(s) inversién(es) y (f) el
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5.6

uso de los fondos, indicando si corresponden a: (i) Lliamado de Capital para la Inversiones
Principales, (ii) Llamado de Capital por Comisién de Administracion, (iii) Llamado de
Capital por gastos operativos u otros gastos, (iv) Llamado de Capital por pago de
primalinterés por cierres sucesivos, (v) Llamado de Capital por retenciéon de impuestos.

5.3.3 Entre la comunicacion y la fecha de pago, debera haber al menos cinco (5)Dias.

534 El pago de las Cuotas se entendera realizado al momento de la recepcion del efectivo en
la cuenta bancaria que para tal efecto haya comunicado la Sociedad Administradora a
cada Participe.

535 Los aportes dinerarios de los Participes, asi como todo ingreso percibido por el Fondo
como resultado del ejercicio de las actividades que conforman su objeto y por otros
conceptos, deberan ser depositados en una o mas cuentas bancarias abiertas a nombre
del Fondo en una o mas entidades del sistema financiero que cuenten con una
clasificacion de riesgo no menor a la Categoria “A” de fortaleza financiera emitida por
empresas clasificadoras debidamente registradas ante la SMV.

5.3.6 No podran efectuarse Capital Calls porimportes mayores a lo suscrito por cada Participe.
Colocaciones posteriores a la Primera Colocacion

541 Luego de efectuarse la Primera Colocacion y habiéndose terminado de adjudicar
previamente la totalidad de las Cuotas correspondientes al Capital Comprometido Inicial,
la Sociedad Administradora podra realizar colocaciones posteriores hasta completar el
Monto Maximo en Ddlares.

542 El valor de colocacion de las Cuotas que sean colocadas de manera posterior a la
Primera Colocacién, es decir, posteriores a la suscripcion de, por lo menos, el Capital
Comprometido Inicial del Fondo, sera determinado por la Sociedad Administradora,
teniendo en cuenta lo sefialado en el articulo 70° del Reglamento de Fondos de Inversion.
Las nuevas Cuotas deberan ser colocadas como minimo al valor nominal de US$
1,000.00 (Mil y 00/100 Délares) cada una.

543 Las colocaciones posteriores a la suscripcion de, por lo menos, el Capital Comprometido
Inicial del Fondo, deberan contemplar el derecho de los Participes a suscribir de manera
preferente las Cuotas, que sean objeto de colocacién, a prorrata de su participacion al
momento de la colocacion.

544 Salvo por lo sefialado en los parrafos precedentes, las colocaciones posteriores se regiran
bajo las mismas reglas y procedimientos establecidos para la Primera Colocacion.

545 Cualquier colocacién de Cuotas por encima del importe de US$ 350,000,000.00
(Trescientos Cincuenta millones y 00/100 Dolares) debera ser efectuada a través de un
aumento de capital del Fondo acordada por la Asamblea por unanimidad. El aumento de
capital debera contemplar el derecho de los Participes a suscribir de manera preferente
las Cuotas, que sean objeto de colocacion, a prorrata de su participacion al momento de
la colocacion.

Plazo de Inversion luego de un Capital Call

Se deja expresa constancia de que, siempre que el Capital Call se fundamente en una posible
Inversion, previamente aprobada por el Comité de Inversiones, la Sociedad Administradora tendra
un plazo de sesenta (60) Dias para realizar la Inversion que dio origen al Capital Call; de lo contrario,
debera devolver a los Participes los montos recibidos. No obstante esto, el Comité de Vigilancia
podra aprobar prorrogas para ejecutar las Inversiones que motivaron el Capital Call por un plazo
maximo de hasta sesenta (60) Dias adicionales.

Consecuencias del incumplimiento de Capital Calls

5.6.1 En el caso que los Participes incumplan con el pago de los Capital Calls en la cantidad y
forma sefialada por la Sociedad Administradora, se entendera que el Participe incurre en
mora de manera automatica y sin necesidad de intimacién alguna. No se considerara
incumplimiento en el pago, aquellos retrasos que se deriven de caso fortuito o fuerza
mayor.

5.6.2 El incumplimiento del Participe en la(s) fecha(s) que corresponda(n) (siempre que no se



ARTICULO 6.-

56.3
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56.5

5.6.6

5.6.7

568

trate de caso fortuito o fuerza mayor) dara lugar a que el Participe moroso deba pagar
intereses moratorios aplicando la tasa maxima de interés moratorio permitida por la
legislacién vigente sobre el monto vencido y no pagado. Las Cuotas del Participe moroso
no seran computables para formar el quérum ni para las mayorias que se requieren para
que la Asamblea adopte acuerdos validos.

El capital a ser rembolsado y las utilidades a ser distribuidas que corresponden al Participe
moroso por las Cuotas pagadas se aplican obligatoriamente: (i) a amortizar los Capital
Calls no pagados después de transcurrido el plazo sefalado en el numeral 5.3.3 del
presente articulo y posteriormente; (ii) al pago de los gastos e intereses moratorios.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, cuando el Participe se encuentre en
mora, la Sociedad Administradora podra, a su sola discrecion, segun los casos y
atendiendo a la naturaleza del aporte no efectuado, demandar judicialmente el
cumplimiento de la obligacién en la via correspondiente. Adicional o alternativamente a lo
anterior, la Sociedad Administradora podra proceder a la enajenacion de las Cuotas del
Participe moroso por cuenta y riesgo de éste. En ambos casos, la Sociedad
Administradora cobra a beneficio del Fondo, los gastos, intereses moratorios y los dafios
y perjuicios causados por la mora.

En lo que respecta a la posible venta de las Cuotas del Participe moroso, se deja expresa
constancia que, mediante su adhesién a los términos y condiciones establecidos en el
presente Reglamento, los Participes otorgan a la Sociedad Administradora facultades
irrevocables para proceder a la enajenacion de las Cuotas del Participe moroso conforme
a los previsto en el presente parrafo. Para estos efectos, se deja constancia que el poder
se encontrara vigente a partir del dia siguiente en que la Sociedad Administradora
comunique al Participe moroso de su decision de enajenar sus Cuotas. El referido poder
tendra una vigencia de un (1) afio desde su entrada en vigencia.

Cuando haya de procederse a la venta de las Cuotas del Participe moroso, la enajenacion
la realizara la Sociedad Administradora mediante comunicacion escrita, o a través de las
plataformas electronicas a las cuales haya brindado acceso en la que pondra en
conocimiento de los demas Participes: (i) su intencién de enajenar las Cuotas del Participe
moroso mediante subasta, y (ii) el precio base para la adjudicacién de tales Cuotas. La
Sociedad Administradora tomara como referencia el valor cuota del Fondo a la fecha del
envio de la comunicacion para establecer el precio base. Los demas Participes tendran
un plazo de diez (10) Dias desde la comunicacion de la Sociedad Administradora para
comunicarle su intencion de participar en la subasta y el precio que ofreceran por las
Cuotas del Participe moroso. Las Cuotas seran adjudicadas al Participe que ofrezca el
mayor precio por las Cuotas del Participe moroso. En caso mas de un Participe ofrezca el
precio mas alto, se adjudicaran las Cuotas del Participe moroso a prorrata. Cuando la
subasta no pueda efectuarse por falta de comprador, la Sociedad Administradora podra
ofrecerlas a terceros, como minimo, al precio base comunicado a los otros Participes. En
caso no se consiga comprador, las Cuotas seran anuladas y su valor sera reducido del
capital del Fondo, quedando en beneficio del Fondo las cantidades percibidas por éste a
cuenta de estas Cuotas, sin perjuicio del resarcimiento por los mayores dafios causados
al Fondo.

El adquiriente de las Cuotas del Participe moroso, previa o simultaneamente a la
adquisicion de los Cuotas, debera proceder a realizar el pago del Capital Call incumplido.

Cualquier incumplimiento de pago de los Capital Calls debera ser reportado a los demas
Participes, salvo que hubiese sido reportado como hecho de importancia, en cuyo caso
este ultimo bastara como medio de comunicacion a los Participes.

DISTRIBUCION DE UTILIDADES Y DE REEMBOLSO DE CAPITAL

6.1

Durante el Periodo de Inversion

El Periodo de Inversién tendra un plazo de hasta tres (3) afios, pudiendo ser prorrogados por un
periodo de dos (2) afios adicionales, previo acuerdo de la Asamblea, contados desde el Inicio de
Actividades del Fondo. Sin perjuicio de ello, en caso el Fondo haya completado sus Inversiones por
el total del Capital Comprometido en un plazo menor al indicado se entendera inmediatamente
culminado el Periodo de Inversion e iniciado el Periodo de Desinversion.

Durante este plazo la Sociedad Administradora podra realizar las inversiones y Capital Calls, de
acuerdo a las condiciones del presente Reglamento.



6.2

6.3

6.4

Si durante el Periodo de Inversion, el Fondo tuviese caja generada por la venta total o parcial de
Inversiones efectuadas y/o amortizaciones parciales o totales, cobranza de intereses u otros
ingresos provenientes de las inversiones realizadas, que a criterio de la Sociedad Administradora
puedan llegar a exceder los Capital Calls de los siguientes seis (6) meses, ya sea que estos atiendan
compromisos de inversién asumidos o nuevas inversiones por realizar, la Sociedad Administradora
podra a su entero criterio optar por distribuir total o parcialmente a sus Participes la caja generada,
mediante la distribucion de utilidades o el rembolso del capital pagado.

Si durante el Periodo de Inversién se produce una distribucion de utilidades que implique devolucion
de capital pagado a favor de un Participe, dicho Participe mantendra la obligacién de atender futuros
Llamados de Capital por el monto del capital pagado devuelto, a fin de que, durante el Periodo de
Inversion, la Sociedad Administradora pueda realizar nuevos Llamados de Capital hasta por el total
del Capital Comprometido inicialmente.

Durante el Periodo de Desinversion

El Periodo de Desinversion inicia a partir de terminado el Periodo de Inversion y la prérroga
aprobada, en caso aplique. Segun corresponda a los fondos aportados por cada uno de los titulares
de Cuotas, durante el Periodo de Desinversion, la Sociedad Administradora no podra realizar
nuevas inversiones.

Durante este periodo, seguin convenga, la Sociedad Administradora podra efectuar Capital Calls, de
acuerdo al cronograma preestablecido, solo por financiar aquellas Inversiones que hayan sido
previamente aprobadas por el Comité de Inversiones durante el Periodo de Inversion (follow on
investments).

Sin perjuicio de lo antes sefialado, durante el Periodo de Desinversion, la Sociedad Administradora
podra distribuir utilidades o rembolsar capital pagado a los Participes del Fondo cada vez que tenga
caja generada por la liquidacion de las inversiones efectuadas, cobranza de intereses y/o
amortizaciones parciales u otros ingresos provenientes de las inversiones realizadas, y teniendo en
cuenta los recursos que deben ser destinados al pago de comisiones y gastos de operacion.

Tipos de distribuciones

Las distribuciones indicadas en el presente articulo seran efectuadas en efectivo (mediante
transferencia bancaria o cualquier otromedio de pago reconocido). Podran realizarse distribuciones
en especie a los Participes que asi lo soliciten expresamente teniendo la Sociedad Administradora
la potestad absoluta de aceptar o no dicha solicitud.

Devolucion de Ingresos
Queda establecido que cualquier ingreso percibido por los funcionarios de la Sociedad

Administradora o afiliadas por su labor en las empresas en las que el Fondo invierta, debe ser
entregado en beneficio del Fondo.

CAPITULOIl: LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ARTICULO 7.- ASPECTOS GENERALES Y OBLIGACIONES

71 Aspectos Generales

7.1.1 BD CAPITAL SAF S.A.C. actuara como Sociedad Administradora del Fondo.

712 La Sociedad Administradora es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la

Republica del Pert, mediante Escritura Publica de fecha 12 de enero de 2015, inscrita en la
Partida No. 13353139 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima y
Callao. Su objeto social exclusivo consiste en la administracion de fondos de inversion.

7.1.3 La direccién de la Sociedad Administradora es Avenida Pardo y Aliaga No. 640, Oficina 603,

distrito de San Isidro, provincia y departamento de Lima.

La autorizacién de funcionamiento de la Sociedad Administradora como sociedad
administradora de fondos de inversion fue emitida con fecha 19 de junio del 2015, mediante
Resolucién No. 063-2015- SMV/02. Asimismo, la autorizacion de funcionamiento de la
Sociedad Administradora como una sociedad administradora de fondos mutuos de inversion
en valores, fue emitida mediante Resolucién de Superintendente No. 038-2019-SMV/02,



publicada con fecha 7 de abril de 2019.

714 Las funciones de la Sociedad Administradora como tal estan reguladas por las normas
establecidas en la Ley y el Reglamento de Fondos de Inversion, en lo que resulten aplicables,
y el presente Reglamento.

715 La Sociedad Administradora se encuentra vinculada al grupo BD Capital..

7.1.6  Los principales accionistas de la Sociedad Administradora son:

Nombres Porcentaje de Acciones
Nelson Carlos Enrique Davalos Gosling 50.00%
Joaquin Fernando Brignardello Barreda 50.00%

7.1.7 La Sociedad Administradora administra ademas los siguientes fondos:

7.1.71

71.7.2

71.73
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71.75

71.76

71.7.7

7.1.7.8

Fondo de inversion, denominado “Fondo de Inversidon Senior Loans BDC”, con capital
maximo de hasta US$ 500°000,000.00 (Quinientos millones y 00/100 Dolares) y
constituido mediante oferta publica bajo régimen simplificado. El patrimonio neto de este
fondo al 31 de diciembre de 2024 es de miles de US$ 87,779. Tiene por objetivo invertir
Sus recursos en préstamos corporativos o acreencias comerciales, de mediano y largo
plazo, con tasas fijas y tasas variables.

Fondo de inversién, denominado “Fondo de Inversion Senior Loans BDC 27, con capital
maximo de hasta US$ 500°000,000.00 (Quinientos millones y 00/100 Dolares) y
constituido mediante oferta publica bajo régimen simplificado. El patrimonio neto de este
fondo al 31 de diciembre de 2024 es de miles de US$ 89,141. Tiene por objetivo invertir
SUs recursos en préstamos corporativos, acreencias comerciales o bonos privados, de
mediano y largo plazo, con tasas fijas y tasas variables.

Fondo de inversion, denominado “Fondo de Inversién Senior Loans BDC Soles”, con
capital maximo de hasta S/ 500’000,000.00 (Quinientos millones y 00/100 Soles) y
constituido mediante oferta publica bajo régimen simplificado. El patrimonio neto de este
fondo al 31 de diciembre de 2024 es de miles de S/ 371,519. Tiene por objetivo invertir
Sus recursos en préstamos corporativos o acreencias comerciales, de mediano y largo
plazo, en Soles, con tasas fijas.

Fondo de inversion, denominado “Fondo de Inversion Senior Loans BDC Soles 27, con
capital maximo de hasta S/ 1,00°000,000.00 (Mil millones y 00/100 Soles) y constituido
mediante oferta publica bajo régimen simplificado. Este fondo de inversion inicio
actividades el 7 de enero de 2025. El patrimonio neto de este fondo al 31 de marzo de
2025 es de miles de S/ 602. Tiene por objetivo invertir sus recursos en préstamos
corporativo, acreencias comerciales o bonos privados, de mediano y largo plazo, en Soles,
con tasas fijas.

Fondo de inversion, denominado “Fondo de Inversion Senior Loan Private 2”, con capital
maximo de hasta US$ 250°200,000.00 (Doscientos cincuenta millones doscientos mil y
00/100 Dolares) y constituido mediante oferta publica bajo régimen simplificado. El
patrimonio neto de este fondo al 31 de diciembre de 2024 es de miles de US$ 44,060.
Tiene por objetivo invertir sus recursos en (i) derecho(s) de acreencia, (ii) cuotas de
participacion de fondos mutuos administrados por la Sociedad Administradora, (iii) cuotas
de participacion de fondos de inversidén administrados por la Sociedad Administradora, (iv)
bonos emitidos por compariias objetivo, y/o (v) depdsitos bancarios en bancos objetivo.

Fondo de inversién, denominado “Fondo de Inversion BDC Money Market 2, con capital
maximo de hasta US$ 500,000,000.00 (Quinientos millones y 00/100 Ddlares) y
constituido mediante oferta publica bajo régimen simplificado. El patrimonio neto de este
fondo al 31 de diciembre de 2024 es de miles de US$ 67,343. Tiene por objetivo invertir
en (i) depdsitos bancarios en bancos objetivo en moneda nacional o en moneda
extranjera, y/o (ii) papeles comerciales emitidos por compafiias objetivo.

Fondo de inversion, denominado “Fondo de Inversién KAIROS”, con capital maximo de
hasta US$ 30'100,000.00 (Treinta millones cien mil y 00/100 Délares) y constituido
mediante oferta privada. El patrimonio neto de este fondo al 31 de diciembre de 2024 es
de miles de US$ 1,152. Tiene por objetivo invertir sus recursos para que, en el mediano y
largo plazo, se logre un rendimiento no menor al 5% por afio, medido en un horizonte de
10 afios. Para ello, Para ello, dicho fondo podra invertir en instrumentos de deuda o en
instrumentos de renta variable, tanto en Délares como en otras monedas, en cuotas de
participacion de fondos de inversion, cuotas de participacion en fondos mutuos, bonos de
rendimiento estructurado o bonos privados.

Fondo de inversion, denominado “Fondo de Inversiéon RAVELLO”, con capital maximo de
hasta US$ 30'100,000.00 (Treinta millones cien mil y 00/100 Dolares) y constituido



mediante oferta privada. El patrimonio neto de este fondo al 31 de diciembre de 2024 es
de miles de US$ 3,247. Tiene por objetivo invertir sus recursos para que, en el mediano y
largo plazo, se logre un rendimiento no menor al 5% por afio, medido en un horizonte de
10 afos. Para ello, dicho fondo podra invertir en instrumentos de deuda o en instrumentos
de renta variable, tanto en Délares como en otras monedas, en cuotas de participacion de
fondos de inversion, cuotas de participacion en fondos mutuos, bonos de rendimiento
estructurado o bonos privados.

7.1.7.9 Fondo de inversiéon, denominado “Fondo de Inversiéon Crecimiento Global”, con capital

maximo de hasta US$ 30°100,000.00 (Treinta millones cien mil y 00/100 Dolares) y
constituido mediante oferta privada. El patrimonio neto de este fondo al 31 de diciembre
de 2024 es de miles de US$ 5,987. El proposito del fondo consiste en invertir en los Activos
Elegibles seleccionados por el Comité de Inversiones de acuerdo con las Politicas de
Inversion del Fondo, buscando maximizar la rentabilidad por el riesgo de las inversiones.
El Fondo puede invertir entre 0% y 100% de sus recursos en instrumentos de renta fija o
renta variable, tanto en Délares como en otras monedas.

7.1.7.10 Fondo de inversién, denominado “Fondo de Inversién BDC PYME”, con capital maximo

de hasta S/ 500°000,000.00 (Quinientos millones y 00/100 Soles) y constituido mediante
oferta privada. El patrimonio neto de este fondo al 31 de diciembre de 2024 es de miles
de S/ 1. Tiene por objetivo invertir sus recursos en bonos de titulizacion en Soles, con
tasas fijas.

7.1.7.11 Fondo de Mutuo, denominado “BDC DEUDA DIVERSIFICADA FMIV”, El patrimonio neto

de este fondo al 31 de diciembre de 2024 es de miles de S/ 22,566. El objetivo del Fondo
es lograr un rendimiento no menor al indicador de comparacién de rendimiento establecido
en el respectivo Prospecto Simplificado y en el correspondiente Anexo de Reglamento de
Participacion.

7.2 Obligaciones de la Sociedad Administradora

721

122
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Obligaciones especificas de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora tendra a su cargo las labores de inversion, administracién, control e
informacién de las actividades del Fondo, pudiendo la Sociedad Administradora subcontratar parte

de

las labores y/o actividades mencionadas manteniendo la responsabilidad de estas.

Adicionalmente, la Sociedad Administradora debera cumplir con las obligaciones de informacion
establecidas en el presente Reglamento.

Actividades relacionadas con las inversiones del Fondo:

Adoptar las decisiones de inversion, de acuerdo con lo dispuesto en la Politica de Inversiones
del Fondo.

Ejecutar los procesos de analisis y diligencia debida que el Proceso de Inversién requiera
para la adquisiciéon de inversiones.

Supervisar y controlar las inversiones, de acuerdo a lo previsto en la Politica de Inversiones.

Estas actividades seran ejecutadas por el Gerente del Fondo, con el apoyo del equipo de la
Sociedad Administradora designado para tales efectos, y bajo la asesoria del Comité de
Inversiones.

Actividades de informacién, administrativas y contables

(i)
(il

(i)

(v)

(vi)

Llevar los libros de contabilidad necesarios para el Fondo.

Llevar los registros de Participes, de inversiones y depésitos, de érdenes y el libro de Actas
de la Asamblea y del Comité de Inversiones. Ademas, la Sociedad Administradora debera
mantener en custodia el libro de actas del Comité de Vigilancia.

Encargarse del cumplimiento de las obligaciones tributarias, laborales, legales vy
administrativas del Fondo.

Generar la informacién y los reportes que permitan mantener informado al Comité de
Inversiones, a los Participes, a la SBS y a la SMV, en lo que resulte aplicable, sobre la
administracion del Fondo.

Subcontratar los servicios de apoyo contable, legal y de sistemas que pueda requerirse para
la adecuada administracion del Fondo.

Designar a las instituciones que tendran a su cargo la custodia de los titulos o instrumentos



en los que invierta el Fondo.
(vii) Contratar los asesores externos que pudiera requerir el Fondo.

(vii)  Encargarse del cumplimiento de los demas compromisos y obligaciones del Fondo, por
cuenta de este ultimo.

(ix) Encargarse de la tesoreria del Fondo, de acuerdo con instrucciones de caracter general del
Comité de Inversiones y segun la Politica de Inversiones.

(x) Previa verificacion del cumplimiento de los plazos y términos de la inversién aprobada por el
Comité de Inversiones, efectuar los desembolsos y demas actividades de back office
relacionadas a las inversiones del Fondo.

(xi) Coordinar la realizacién de las auditorias que pueda disponer la Asamblea respecto de las
inversiones realizadas con cargo al Fondo.

(xi)  Valorizar el Patrimonio Neto del Fondo y establecer el valor de las Cuotas de manera diaria,
siguiendo los criterios establecidos en el Anexo V del presente Reglamento.

(xii)  Llevar un adecuado control respecto de los limites establecidos para los Participes en las
normas aplicables.

(xiv)  Tener en sus oficinas, a disposicion de los Participes, la informacion de sustento de las
inversiones realizadas a nombre del Fondo.

(xv)  Llevar un adecuado control con el objeto de que las inversiones con cargo al Fondo se sujeten
a los criterios de diversificacion previstos en este Reglamento.

(xvi)  Mantener informado al Comité de Inversiones y al Comité de Vigilancia respecto al desarrollo
de las inversiones realizadas con cargo al Fondo.

(xvii)  Cumplir con los requisitos de presentacion de informacion previstos en las normas aprobadas
por la SBS que regulan la inversion en, y registro de, los valores adquiridos por las AFP con
cargo a las carteras administradas por éstas.

(xvii) La Sociedad Administradora se encuentra obligada a remitir los balances contables en forma
trimestral a la SBS y a los Participes, dentro de los veinte (20) Dias siguientes al vencimiento
del trimestre calendario, asi como la informacion referida en el articulo 159° del Reglamento
de Fondos de Inversién a la SMV segun la periodicidad que corresponda.

(xix)  Contratar los servicios de una empresa clasificadora de riesgo debidamente autorizada por
la SMV, a fin de que otorgue la Clasificaciéon del Fondo. En caso la Sociedad Administradora
considere conveniente cambiar a la empresa clasificadora debera solicitar al menos dos (2)
propuestas a empresas clasificadoras debidamente autorizadas por la SMV, debiendo
contratar a la empresa que presente la propuesta que (a criterio de la Sociedad
Administradora) sea mas beneficiosa para los intereses del Fondo y sus Participes.

ARTICULO 8.- EL COMITE DE INVERSIONES

8.1.

8.1.1

8.1.2

Conformacion y funciones del Comité de Inversiones

Para la administracion del Fondo, la Sociedad Administradora contara con un Comité de Inversiones
conformado por un minimo de cuatro (4) y un maximo de seis (6) personas naturales, designadas
por ella por un periodo de un (1) afio renovable indefinida y automaticamente por periodos similares.
El Comité de Inversiones tendra por lo menos tres (3) miembros independientes, quienes seran
profesionales de reconocido prestigio no comprendidos en la definicion de Personas Relacionadas
a la Sociedad Administradora. La retribucion de los miembros del Comité de Inversiones estara a
cargo de la Sociedad Administradora.

Teniendo en cuenta que el Comité de Inversiones es un 6rgano de la Sociedad Administradora, ésta
establecera, segun convenga, teniendo en cuenta las exigencias del mercado, relaciones de
caracter laboral y/o civil (locacién de servicios) con sus miembros, asumiendo, en dicho sentido, la
Sociedad Administradora, el pago de las remuneraciones y/o contraprestaciones de los miembros
del Comité de Inversiones.

Los miembros del Comité de Inversiones podran ser removidos por la Sociedad Administradora o la
Asamblea, en este ultimo caso a sugerencia del Comité de Vigilancia, y por causas debidamente
justificadas y acreditadas. Para adoptar validamente dicho acuerdo en la Asamblea se requiere un
quorum calificado y mayoria absoluta del total de las Cuotas suscritas y pagadas.

ElI Comité de Inversiones tendra a su cargo las siguientes actividades:

()  Analizar las oportunidades de inversion y desinversion de acuerdo con los lineamientos y



(i)

(i)
(iv)

Politica de Inversiones del Fondo, y adoptar tales decisiones.

Asesorar al Gerente del Fondo en la eleccion y ejecucion de las inversiones del Fondo, asi
como en determinar la oportunidad de inversion y desinversién de las mismas.

Supervisar el manejo de la tesoreria del Fondo.

Supervisar que las inversiones del Fondo se efectien conforme a lo dispuesto en la Politica
de Inversiones del Fondo.

Evaluar y efectuar seguimiento a los activos que integran el patrimonio del Fondo, para lo cual
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8.2.7

debera mantenerse informado sobre el desarrollo del portafolio de inversiones del Fondo.

(vi) Proponer a la Asamblea la modificacion de la Politica de Inversiones del Fondo, en caso se
produzcan los supuestos previstos en el articulo 62 del presente Reglamento.

Las funciones del Comité de Inversiones son indelegables.

Los miembros del Comité de Inversiones seran personas naturales que no se encuentren
comprendidos en ninguno de los impedimentos establecidos por el articulo 16° de la Ley. Sin perjuicio
de lo indicado, el Gerente del Fondo podra formar parte del Comité de Inversiones.

Los miembros del Comité de Inversiones seran designados por la Sociedad Administradora por el
Plazo del Fondo, y se renovaran automaticamente en caso seamplie la vigencia del Plazo del Fondo.

La informacion sobre los miembros iniciales del Comité de Inversiones, asi como sus antecedentes
profesionales relevantes, se encuentran detallados en el Anexo | del Reglamento.

Las decisiones que adopte el Comité de Inversiones, asi como las acciones que conlleven a la
ejecucion de tales decisiones, deberan ser realizadas bajo los principios de separacion,
independencia y autonomia contemplados en el articulo 138° del Reglamento de Fondos de
Inversion.

Las decisiones relacionadas con las inversiones y operaciones del Fondo, asi como la informacion
relativa a estas decisiones, se considera informacion privilegiada. Las personas integrantes del
Comité de Inversiones y el Gerente del Fondo, asi como todas las demas personas que tengan
acceso a dicha informacién, deberan guardar absoluta reserva de la misma y abstenerse de realizar
operaciones respecto de las Cuotas. Para este caso se aplican las normas sobre informacion
privilegiada de la SMV, el Reglamento de Fondos de Inversion y las Normas Internas de Conducta
de la Sociedad Administradora.

Sesiones del Comité de Inversiones

Las sesiones del Comité de Inversiones se realizaran cada vez que lo requieran las necesidades de
inversion del Fondo. Sin perjuicio de ello, el comité debera sesionar por lo menos una (1) vez en
cada trimestre calendario para evaluar, monitorear y/o aprobar nuevas inversiones del Fondo o tomar
decisiones de desinversion respecto de las mismas.

La convocatoria sera efectuada por el Gerente del Fondo, por iniciativa propia, o a pedido de al
menos la mitad mas uno de los miembros del Comité de Inversiones.

Dicha convocatoria sera efectuada por escrito y/o por correo electrénico, en ambos casos con acuse
de recibo, con una anticipacién no menor de tres (3) Dias a la fecha sefialada para la reuniéon. En la
citacion debera expresarse claramente el lugar, dia, hora y los asuntos a tratar en la reunion.

No se requerira convocatoria previa cuando estén presentes todos los miembros del Comité de
Inversiones y exista acuerdo unanime, tanto para sesionar, como para tratar los asuntos que
deberan ser materia de la reunién.

El quérum del Comité de Inversiones es la mitad mas uno (1) de sus miembros. Si el numero de
miembros es impar, el quérum es el nUmero entero inmediato superior a la mitad de aquél.

Sus decisiones se adoptan por mayoria de los miembros participantes en la sesion, de los cuales
por lo menos dos (2) deben ser miembros independientes. El Comité de Inversiones puede autorizar
la votacion mediante fax, correo electrénico u otros medios de comunicacién en los que en forma
indubitable conste la opinién de alguno de los miembros que esté fuera de la ciudad.

Puede haber sesiones no presenciales, a través de medios escritos, electronicos, o de oftra
naturaleza que permitan la comunicacion y garanticen la autenticidad del acuerdo.

Las decisiones del Comité de Inversiones seran registradas en un Libro de Actas, legalizado
conforme a ley, que para tales efectos llevara la Sociedad Administradora. Tales actas deberan
contener por lo menos el lugar, fecha y hora en que se realiz6 la sesion, nombre de los miembros
del Comité de Inversiones asistentes, los asuntos tratados, las deliberaciones, asi como los
resultados de la votacién y los acuerdos adoptados. Dichas Actas deberan ser suscritas por todos
los miembros del Comité de Inversiones que estuvieron presentes en la sesiéon o por quienes se
designe para tal efecto.



8.3 Vacancia del cargo de miembro del Comité de Inversiones

El cargo de miembro del Comité de Inversiones vaca por fallecimiento, renuncia, remocion o por
haber incurrido los miembros en alguna de las causales de impedimento sefialadas en el presente
Reglamento o el Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras.

En caso de vacancia, la Sociedad Administradora nombrara a un nuevo miembro, el cual debera ser
ratificado por el Comité de Vigilancia. Cualquier negacion a la ratificacion debe ser fundamentada en
las prohibiciones para ser miembro de un Comité de Inversiones o por cuestionamientos técnicos o
morales debidamente sustentados.

CAPITULOIIl: LOS ORGANOS DEL FONDO

ARTICULO9.- ORGANOS DEL FONDO

Los organos del Fondo son:

() LaAsamblea:y,
(i) EI Comité de Vigilancia.

SUBCAPITULOI: LA ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPES

ARTICULO 10.- CONFORMACION DE LA ASAMBLEA

10.1  La Asamblea es el 6rgano maximo del Fondo y esta conformada por los Participes titulares de las
Cuotas. La calidad de Participe del Fondo se adquiere de acuerdo a lo establecido en el articulo 45
del Reglamento.

10.2 Tendran derecho a participar en las Asambleas los Participes que se encuentren inscritos en el
Registro de Participes que debera llevar la Sociedad Administradora y CAVALI, hasta los dos (2)
Dias previos a su celebracion. Podran asistir a las Asambleas, con voz, pero sin voto, los directores
y gerentes de la Sociedad Administradora, los miembros del Comité de Vigilancia, del Comité de
Inversiones u otras personas autorizadas por la Asamblea. No obstante, la asistencia a las
Asambleas de los directores y gerentes de la Sociedad Administradora, los miembros del Comité de
Vigilancia, del Comité de Inversiones u otras personas autorizadas por la Asamblea no sera
obligatoria para que la Asamblea se lleve a cabo.

El Participe puede hacerse representar por otra persona, quien podra ser o no ser a su vez Participe
del Fondo. Para ser representante, el Participe titular de la o de las Cuotas debera otorgar un poder
por escrito y con caracter especial para cada Asamblea, salvo que sea otorgado por escritura
publica. La representacion ante la Asamblea es revocable. En tal sentido, la asistencia personal del
representado a la Asamblea producira la revocacion del poder especial conferido; y dejara en
suspenso, para esa ocasion, el poder otorgado por escritura publica (lo sefialado anteriormente no
se aplicara en los casos de poderes irrevocables, pactos expresos u otros casos permitidos por la

ley).

10.3 Los poderes podran ser registrados ante la Sociedad Administradora hasta el mismo dia de la
Asamblea previo al inicio de su celebracion.

El referido registro de poderes podra efectuarse mediante facsimil, correo electrénico u otro medio
que permita acreditar de forma fehaciente la recepcion de los referidos poderes.

Sin perjuicio de lo antes sefialado, los originales de los poderes remitidos a la Sociedad
Administradora de acuerdo a lo sefalado en el parrafo precedente deberan ser presentados en
forma previa a la instalacion de la Asamblea para su revision.

10.4 Las Personas Relacionadas a la Sociedad Administradora, cuando estén impedidas de votar en la
Asamblea, no podran representar a los Participes.

10.5 La Asamblea puede reunirse de forma ordinaria o extraordinaria y tendra las atribuciones que se
sefialan en el presente Subcapitulo, de conformidad con la Ley, el Reglamento de Fondos de
Inversién y las normas que le sean aplicables.

ARTICULO 11.- CONVOCATORIA A ASAMBLEA Y ASAMBLEA UNIVERSAL




11.1

11.2

11.3

11.4

La Asamblea Ordinaria debera ser convocada con al menos diez (10) Dias de anticipacion a su
celebracion y la Asamblea Extraordinaria debera ser convocada con al menos tres (3) Dias de
anticipacion a su celebracién. En ambos casos la convocatoria sera efectuada por cualquiera de las
siguientes personas: (i) la Sociedad Administradora, o (ii) el Comité de Vigilancia cuando a su juicio
sea necesario proteger los intereses del Fondo, o cuando se lo soliciten Participes que representen
el 25% del total de Cuotas suscritas. En este ultimo caso, el Comité de Vigilancia debera remitir a
cada Participe la comunicacién de convocatoria dentro de los quince (15) Dias siguientes a la
recepcion de la solicitud respectiva, la que debera indicar los asuntos que los solicitantes propongan
tratar. Siempre que el Comité de Vigilancia asi lo solicite, la Sociedad Administradora brindara al
Comité de Vigilancia los datos de contacto de los Participes.

El aviso de convocatoria debera senalar si se trata de una Asamblea Ordinaria o Extraordinaria, las
materias a tratar en la misma, el lugar, la fecha y la hora en que se llevara a cabo, pudiendo incluirse
si se considera conveniente, la informacion correspondiente a la segunda convocatoria en caso no
se logre celebrar la primera; en tal supuesto, el plazo que debe mediar entre la primera y la segunda
convocatoria no sera menor de cinco (5) Dias.

En caso de que la Asamblea no sea celebrada en primera convocatoria, ni se hubiera previsto en el
aviso la fecha de la segunda convocatoria, se convocara nuevamente a Asamblea dentro de los diez
(10) Dias siguientes a la fecha programada para la celebracién de la Asamblea en primera
convocatoria y con al menos tres (3) Dias de anticipacion a su celebracion en segunda convocatoria.

La convocatoria se realizara por comunicacion escrita mediante facsimil, carta, correo electrénico o
plataforma electrénica cuyo acceso haya sido proveido por la Sociedad Administradora, cualquier
otro medio que deje constancia de su recepcion, cursadas directamente a todos los Participes.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los numerales anteriores, la Asamblea se entendera convocada y
validamente constituida para tratar sobre cualquier asunto y tomar los acuerdos correspondientes,
sin necesidad de seguir en el procedimiento de convocatoria recogido en la presente clausula,
siempre que se encuentren presentes los Participes que representen el cien por ciento (100%) de
las Cuotas suscritas y acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea y los asuntos que en
ella se proponga tratar. Esta Asamblea seré considerada Asamblea Universal de Participes.

ARTICULO 12.- CLASES DE ASAMBLEA
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12.2

12.3

Las Asambleas seran Ordinarias y/o Extraordinarias. Asimismo, podran celebrarse Asambleas
Especiales.

Las Asambleas Ordinarias se celebran dentro de los primeros cuatro (4) meses de cada afio y tienen
las siguientes atribuciones:

()  Aprobar los Estados Financieros del Fondo.

(i)  Elegiry remover a los miembros del Comité de Vigilancia.

(iiy  Aprobar el informe anual emitido por el Comité de Vigilancia.
(

=

iv)  Tratar cualquier otro tema, incluyendo los que son competencia de la Asamblea Extraordinaria,
cuando se hubiera consignado en la convocatoria.

Las Asambleas Extraordinarias se celebran cuando lo exijan las necesidades del Fondo a solicitud
de la Sociedad Administradora, el Gerente del Fondo o por convocatoria del Comité de Vigilancia (i)
cuando a su juicio sea necesario proteger los intereses del Fondo o (ii) cuando se lo solicite el
veinticinco por ciento (25%) del total de Cuotas inscritas -porcentaje que sera calculado sin considerar
las Cuotas suscritas por la Sociedad Administradora o sus Personas Relacionadas-. La Asamblea
Extraordinaria tiene las siguientes atribuciones:

()  Aprobarlas modificaciones al Reglamento que proponga la Sociedad Administradora.
(i)  Designar a la Sociedad de Auditoria.
(i)  Designar a los miembros de Comité de Vigilancia.

(iv) Determinar, cuando corresponda, a propuesta de la Sociedad Administradora, las condiciones
de las nuevas emisiones de Cuotas, fijando el monto a emitiry el plazo de colocacion de éstas.

(v)  En caso de disolucién de la Sociedad Administradora o de mediar cualquiera de las siguientes
causas:(i) el fraude, (ii) la mala fe, (iii) negligencia grave o conducta dolosa en el desempefio
de los servicios de administracién por parte de la Sociedad Administradora, acordar la
transferencia de la administracion a otra sociedad administradora o la disolucion del Fondo y



124

12.5

aprobar el Balance Final.

(viy En caso de disolucién del Fondo, establecer el procedimiento de liquidacion, designar al
liquidador, fijar sus atribuciones y retribucion, en los eventos que corresponda de acuerdo con
lo establecido en la Ley y en el Reglamento de Fondos de Inversién.

(vi) Aprobar la remocion de la Sociedad Administradora sin expresion de causa. Cabe sefalar que
la Asamblea tendra un (1) afio como plazo maximo para reemplazar la SAF. Una vez culminado
dicho plazo, el acuerdo de remocion queda sin efecto. Adicionalmente, la SAF no podra ser
reemplazada por una nueva SAF que pertenezca al grupo econémico de cualquiera de los
Participes del Fondo o cualquier otra SAF donde sus accionistas, directores y/o gerentes hayan
trabajado durante los ultimos doce (12) meses en cualquier grupo econémico de los Participes
del Fondo.

(vii) Aprobar la suspension del Periodo de Inversién sin expresion de causa con el voto favorable
de por lo menos el 75% de las Cuotas o el 100% de las Cuotas de propiedad de las carteras
administradas por las AFP.

(ix) Acordarla Recompra de Cuotas de conformidad con el articulo 47 del presente Reglamento.

(x)  Acordar la aprobacion y el pago de Gastos Extraordinarios segun lo indicado en el articulo 52
del presente Reglamento.

(xiy Resolver los demas asuntos que la Ley establezca, o que estén contenidos en el presente
Reglamento, incluso aquellos asuntos de competencia de la Asamblea Ordinaria.

Cabe sefialar que los acuerdos establecidos en los numerales (vii) y (viii) precedentes se realizaran
con el voto favorable de por lo menos el 75% de las Cuotas o el 100% de las Cuotas de propiedad
de las carteras administradas por las AFP. Asimismo, en el supuesto sefialado en el numeral (vii) el
acuerdo se encuentra sujeto a i) la recompra por parte del Fondo de las cuotas de participacion
pertenecientes a la SAF al valor cuota de ese momento, ii) al pago por parte del Fondo de todas las
comisiones de administracion pendientes de pago, las cuales permaneceran vigentes hasta que se
culmine con la transferencia del Fondo vy iii) al pago de una penalidad equivalente al monto que la
Sociedad Administradora hubiese recibido por concepto de Comisién de Administracion Fija
Mensual durante los veinticuatro (24) meses posteriores a su remocién en caso ésta no se hubiese
producido. Dicho monto se calculara aplicando la Comisién de Administracion Fija Mensual al monto
del Capital Invertido al momento de la remocién y multiplicando dicho resultado por veinticuatro (24).

En esta votacion deberan inhibirse las cuotas de quienes mantengan directa o indirectamente,
cualquier vinculo o relacionadas a la Sociedad Administradora conforme al articulo 39.7.3. Las
comisiones de administracion pendientes de pago indicadas en el punto ii) y la penalidad indicada
en el punto iii) deberan ser pagadas en un plazo maximo de seis (6) meses posteriores a la fecha en
que se produzca el reemplazo de la SAF. El monto a pagar por la recompra de cuotas indicada en el
punto i) debera ser pagado en un plazo maximo de tres (3) meses posteriores a la fecha en que se
produzca el reemplazo de la SAF.

La Asamblea podra acordar, a sugerencia del Comité de Vigilancia, la realizacién de auditorias
especiales. Asimismo, la Asamblea podra acordar la remociéon de los miembros del Comité de
Inversiones y del Custodio, de ser el caso, por causas debidamente justificadas ya acreditadas.

La Asamblea sera presidida por aquella persona que la Asamblea designe. La funcién de secretario
podra ser ejercida por el Gerente del Fondo, el gerente general de la Sociedad Administradora u otra
persona que designe la Asamblea en cada sesién.

La Asamblea podra ser realizada en forma no presencial, siempre que se utilicen medios que
permitan la comunicacion y garanticen la autenticidad de los acuerdos.

ARTICULO 13.- QUORUM, ADOPCION DE ACUERDOS Y SESIONES NO PRESENCIALES DE LA

13.1

ASAMBLEA

El quérum de asistencia para declarar validamente constituida la Asamblea se computa al inicio de
la misma. Comprobado el quérum, la Asamblea se declara instalada.

Las Cuotas de los Participes que ingresan a la Asamblea después de instalada, no se computan
para establecer el quérum, pero respecto de ellas se puede ejercer el derecho de voto.



13.2

13.3
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13.5

13.6

Cuando se trate de los asuntos a los que corresponde quérum simple, la Asamblea quedara
validamente constituida en primera convocatoria cuando se encuentre representado por lo menos, el
50% de las Cuotas suscritas. En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia de cualquier
numero de Cuotas suscritas.

En estos casos, los acuerdos se adoptan al menos con el voto favorable de la mayoria absoluta de
las Cuotas suscritas representadas en la Asamblea.

Cuando se trate de los asuntos a los que corresponde quérum calificado segun lo previsto por el
articulo 93° del Reglamento de Fondos de Inversién, excepto cuando se trate de la aprobacién de
la disolucién y liquidacién del Fondo, la aprobacion del procedimiento de liquidacion, designacion de
liquidador, fijacion de sus atribuciones y retribucion asi como la aprobacion del balance final y la
propuesta de distribucion del patrimonio y su forma de distribucion, se requerira en primera
convocatoria la concurrencia de dos tercios (2/3) de las Cuotas suscritas y en segunda convocatoria
se requerira la concurrencia de tres quintos (3/5) de las Cuotas suscritas.

En estos casos, para la adopcién de los acuerdos se requiere el voto favorable de un numero de
Cuotas que represente la mayoria absoluta de las Cuotas suscritas, con excepcion de: (i) los
acuerdos de emisidn de nuevas Cuotas por aumento de capital por encima de US$ 350°000,000.00,
que requeriran de la aprobacion unanime de los titulares del 100% de las Cuotas suscritas; v (ii) el
acuerdo de transferencia del Fondo y la designacion de una nueva sociedad administradora, que
requerira de la aprobacion de por lo menos el 75% de las Cuotas o el 100% de las Cuotas de
propiedad de las carteras administradas por las AFP, segun lo establecido en el ultimo parrafo del
articulo 12.3.

Para efectos del numeral (ii) precedente, el derecho a voto en la Asamblea no podra ser ejercido por
quien mantenga, directa o indirectamente, cualquier vinculo o relacién con la Sociedad
Administradora y sus Cuotas no seran tomadas en cuenta para el computo del quérum y las mayorias
requeridas conforme al articulo 39.7.3 del Reglamento.

Cuando se trate de la aprobacion de disolucion y liquidacion del Fondo, la aprobaciéon del
procedimiento de liquidacion, designacion de liquidador, fijacion de sus atribuciones y retribucion, asi
como la aprobacion del balance final y la propuesta de distribuciéon del patrimonio y su forma de
distribucion, se requerira en primera y segunda convocatoria la concurrencia del 100% de las cuotas
suscritas.

En estos casos, para la adopcion de acuerdos se requiere del voto favorable unanime de todas las
Cuotas suscritas.

El Participe moroso no podra ejercer el derecho de voto respecto de las Cuotas suscritas cuyo pago
no haya sido efectuado conforme se establece en el presente Reglamento. Dichas Cuotas, asi como
las de los Participes que no puedan ejercer el derecho de voto de acuerdo con el Reglamento, no
son computables para formar el quérum para la instalacion de la Asamblea ni para establecer la
mayoria necesaria para la adopcion de acuerdos.

Podran realizarse sesiones no presenciales por medios escritos, electrénicos o de otra naturaleza
que permitan la comunicacion y garanticen la autenticidad de los acuerdos. Cualquier Participe puede
oponerse a que se utilice este procedimiento y exigir la realizaciéon de una sesion presencial.

ARTICULO 14.- LISTA DE ASISTENCIA

Antes de entrar en la discusion del orden del dia, se elaborara la lista de los asistentes a la Asamblea,
expresandose en ella respecto de cada Participe si asiste personalmente o representado y el nimero de
Cuotas presentes o representadas, procediéndose a verificar la identidad y representacion suficiente de los
presentes, luego de lo cual los asistentes firmaran dicha lista.

ARTICULO 15.- CONTENIDO DEL ACTA

15.1

Las actas de las Asambleas deberan contener al menos, lo siguiente:

(i)  Lugar, fechay hora en que se realizé.

(i) Nombre de quienes actien como Presidente y Secretario, segun lo que haya acordado la
Asamblea.

(i) Nuamero de votantes y Cuotas que representan.

(iv) Resultados de la votacion y los acuerdos adoptados.

(v) Relacién de observaciones o incidentes ocurridos, de ser el caso.



15.2

15.3

15.4

Asimismo, debera insertarse o adjuntarse la lista de asistencia de los concurrentes a la Asamblea,
asi como sefialar las fechas y los medios en que se realizé la convocatoria.

Las actas deberan ser firmadas por el Presidente y Secretario, que seran elegidos por acuerdo de
los Participes presentes, por un miembro del Comité de Vigilancia y los Participes o sus
representantes.

Seran de aplicacién supletoria para la elaboraciéon de las referidas actas, las disposiciones de la
LGS relativas a las actas de la Junta General de Accionistas, en lo que resulte aplicable.

ARTICULO 16.-IMPUGNACION DE ACUERDOS DE LA ASAMBLEA

16.1

16.2

Pueden ser impugnados los acuerdos de la Asamblea que sean contrarios a la Ley, se opongan al
presente Reglamento o lesionen en beneficio directo o indirecto de uno o varios Participes los
intereses del Fondo. No procede la impugnacion cuando el acuerdo haya sido revocado o sustituido
por otro adoptado conforme a la Ley o al presente Reglamento.

La impugnacién puede ser interpuesta por Participes que hubiesen hecho constar en el acta su
oposicion al acuerdo de la Asamblea o por los Participes ausentes o por los que hubiesen sido
privados ilegitimamente de emitir su voto. Para todo lo no previsto en el presente Reglamento
respecto de laimpugnacion de los acuerdos de la Asamblea, se aplican supletoriamente los articulos
139° al 151° de la LGS en lo que resulten pertinentes.

SUBCAPITULO II: EL COMITE DE VIGILANCIA

ARTICULO 17.- CONFORMACION E IMPEDIMENTOS
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17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

El Comité de Vigilancia estara conformado por no menos de tres (3) ni mas de seis (6) personas
elegidas por la Asamblea por el Plazo del Fondo, y podran ser renovados en caso se amplie dicho
plazo. Asimismo, podran ser removidos por la Asamblea en cualquier momento.

A elecciéon de la Asamblea se podran nombrar adicionalmente a los miembros titulares, los
respectivos miembros suplentes.

Los miembros del Comité de Vigilancia - sean titulares o suplentes - no podran estar comprendidos
dentro de los impedimentos previstos en el articulo 16° y en el segundo parrafo del articulo 33° de
la Ley, asi como en el anexo C del Reglamento de Fondos de Inversion. EI Comité de Vigilancia
tendra como responsabilidad principal la de velar por los intereses de los Participes. Sin perjuicio de
ello, los Participes podran nombrar como miembro del Comité de Vigilancia a entes juridicos o
personas juridicas.

Los miembros del Comité de Vigilancia no percibiran remuneracion por el ejercicio de sus funciones.

Los miembros del Comité de Vigilancia, asi como el mismo comité conforman un érgano auténomo,
independiente del Gerente del Fondo, de la Sociedad Administradora y sus Vinculadas.

Ninguna Persona Relacionada a la Sociedad Administradora podra ser designada como miembro
titular o suplente del Comité de Vigilancia.

El Comité de Vigilancia tendra como responsabilidad principal la de velar por los intereses de los
Participes.

ARTICULO 18.- ELECCION

18.1

18.2

18.3

El primer Comité de Vigilancia, incluyendo miembros titulares y suplentes, sera elegido en la primera
Asamblea antes del Inicio de Actividades del Fondo. En dicha Asamblea se establecen ademas el
presidente del Comité de Vigilancia y la periodicidad de las sesiones del Comité de Vigilancia. Sin
perjuicio de lo indicado, en cada afo, la Asamblea debera ratificar los miembros vigentes y/o
designar a nuevos miembros si lo considera pertinente.

Los miembros del Comité de Vigilancia seran escogidos por los Participes que asistan a dicha
Asamblea, incluyendo a un miembro suplente para cada uno de los titulares.

El sistema para la eleccion de los miembros del Comité de Vigilancia es el de voto acumulativo
establecido en el articulo 164° de la LGS para la eleccién del Directorio. Para tal efecto, cada Cuota
da derecho a tantos votos como miembros del Comité de Vigilancia deban elegirse y cada votante
puede acumular sus votos en favor de una persona o distribuirlos entre varias. Seran proclamados



miembros del Comité de Vigilancia quienes obtengan el mayor nimero de votos, siguiendo el orden
de éstos.

ARTICULO 19.- FUNCIONES DEL COMITE DE VIGILANCIA

El Comité de Vigilancia tendra las siguientes funciones y responsabilidades:

(i) Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla, respecto del Fondo, con lo dispuesto en el presente
Reglamento, la Ley y los términos de colocacion de las Cuotas.

(i) Verificar que la informacion proporcionada a los Participes sea veraz y oportuna.

(i) Verificar las acciones seguidas respecto a las observaciones y recomendaciones de los auditores
externos del Fondo.

(iv) Convocar a Asamblea para dar cuenta de su gestion, cuando lo considere necesario en ejercicio de
sus funciones y cuando lo soliciten Participes que representen el 25% del total de Cuotas suscritas
con derecho a voto no vinculados a la Sociedad Administradora.

(v) Realizar el seguimiento del cumplimiento del Articulo 80 del presente Reglamento relacionado al
Personal Clave y cambios en la gerencia del Fondo.

(vi) Participar con voz pero sin voto en las Asambleas, de considerarlo pertinente.

(vii) Revisar que el érgano o persona responsable de verificar el cumplimiento de las Normas Internas
de Conducta, cumpla con sus funciones.

(vii) Proponer a las Sociedades de Auditoria para su eleccion en Asamblea, de considerarlo pertinente.

(ix) Aprobar la contratacion para desempefar cualquier funcion o labor a favor del Fondo de terceros
vinculados a la Sociedad Administradora y al Gerente del Fondo, sus gerentes, asi como a miembros
del Comité de Inversiones, miembros de Directorio, funcionarios, dependientes u otros o que
pertenezcan al grupo econdémico del cual estos son parte de conformidad con los criterios
establecidos en la Resolucion SMV No. 019-2015.

(x) Resolver sobre conflictos de interés y demas asuntos que sean sometidos a su consideracion.

(xi) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones, siempre que medie
autorizacion de la Asamblea.

(xii) Pronunciarse respecto de la debida sustentacién de los gastos efectuados por el Fondo, asi como
de la correcta aplicaciéon de las comisiones descritas en el presente Reglamento.

(xiii) Revisar anualmente los gastos del Fondo, asi como ratificar y/o formular observaciones sobre la
ejecucion de gastos y comisiones de los meses anteriores y la proyeccion estimada de gastos y
comisiones para el siguiente trimestre que le presente la Sociedad Administradora en cada sesion.

(xiv) Aprobar las inversiones que involucren un supuesto conflicto de interés entre la Sociedad
Administradora y/o sus Personas Relacionadas, frente al Fondo y/o sus Participes.

(xv) Revisar y aprobar que la metodologia de valorizacion aplicada por la Sociedad Administradora, y
poder solicitar una valorizacion independiente cuando lo considere necesario.

(xvi) Monitorear periddicamente que la Sociedad Administradora aplique la metodologia de valorizacion
de las Inversiones del Fondo correctamente.

(xvii) Verificar el cumplimiento de la Politica de Inversiones.

(xviii) Verificar que el Fondo unicamente se haga cargo de los gastos relacionados a la celebracion de
asambleas.

(xix) Las demas que se establezcan en el presente Reglamento o le sean delegadas por la Asamblea.

(xx) Convocar a la asamblea general para que se someta a votacion la transferencia del Fondo o su
liquidacion, cuando considere que ello sea necesario para proteger los intereses del Fondo o lo
soliciten titulares de al menos el veinticinco por ciento (25%) del total de cuotas suscritas con



derecho a voto no vinculados a la Sociedad Administradora. El Fondo solo debe cubrir los gastos
relacionados a la celebracion de asambleas.

ARTICULO 20.- VACANCIA DEL CARGO DE MIEMBRO DEL COMITE DE VIGILANCIA

20.1

20.2

20.3

El cargo de miembro del Comité de Vigilancia vaca por fallecimiento, renuncia, remocién o por haber
incurrido los miembros en alguna de las causales de impedimento sefialadas en la Ley y en el anexo
C del Reglamento de Fondos de Inversion o acordadas por la Asamblea.

En caso de vacancia, asumira el cargo el miembro suplente para tal miembro del Comité, de haber
sido elegido, o quien la Asamblea decida. En caso asuma el cargo el miembro suplente, la Asamblea
podra designar a un nuevo miembro suplente para el nuevo miembro titular.

En caso de vacancia y en el supuesto de que no se hayan nombrado suplentes para los miembros
del Comité de Vigilancia, dicho érgano podra nombrar reemplazantes, los cuales ejerceran sus
funciones hasta la préxima Asamblea en que se designen a sus integrantes.

ARTICULO 21.- PRESIDENCIA DE LAS SESIONES DEL COMITE DE VIGILANCIA

El Comité de Vigilancia tendra un Presidente y un Vicepresidente que seran designados por mayoria
absoluta de entre sus miembros, en la primera sesion del Comité de Vigilancia. Las sesiones del Comité de
Vigilancia seran presididas por su Presidente y en ausencia de éste por el Vicepresidente. En caso de
ausencia del Presidente y del Vicepresidente, presidira la sesion del Comité de Vigilancia el miembro de
mayor edad.

ARTICULO 22.- QUORUM, ADOPCION DE ACUERDOS, FORMALIDADES DE LAS ACTAS Y

22.1

222

223

SESIONES NO PRESENCIALES DEL COMITE DE VIGILANCIA

Para sesionar validamente, en primera o segunda convocatoria, el Comité de Vigilancia requiere de
un quoérum de asistencia de la mitad mas uno (1) de sus miembros. Si el nUmero de miembros es
impar, el quérum es el nimero inmediato superior a la mitad de aquel. Los acuerdos del Comité de
Vigilancia se adoptan por mayoria absoluta de los votos de los miembros participantes, teniendo
cada miembro del Comité de Vigilancia derecho a un voto.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia, asi como la informacién utilizada en sus
sesiones, se consignaran en un libro de actas legalizado conforme a ley. Las actas deberan expresar
por lo menos, si hubiera habido sesion, la fecha, hora y lugar de celebracion, el nombre y firma de
los concurrentes, los asuntos tratados, los resultados de la votacion, los acuerdos adoptados, el
numero de votos emitidos, asi como las constancias que quieran dejar los miembros, de ser el caso.

EI Comité de Vigilancia se entiende convocado y validamente constituido para tratar sobre cualquier
asunto de su competencia y tomar los asuntos correspondientes, siempre que se encuentren
presentes todos sus miembros y acepten por unanimidad la celebracién de la sesion y los asuntos
que en ella se propongan tratar.

Los acuerdos tomados fuera de sesion de Comité de Vigilancia, por mayoria simple de sus
miembros, tienen la misma validez que si hubieran sido adoptados en sesion, siempre que se
confirme por escrito.

Asimismo, podran realizarse sesiones no presenciales por medios escritos, electronicos o de otra
naturaleza que permitan la comunicacion y garanticen la autenticidad de los acuerdos. Cualquier
miembro del Comité de Vigilancia puede oponerse a que se utilice este procedimiento y exigir la
realizacién de una sesion presencial.

ARTICULO 23.- CONVOCATORIA A SESIONES DEL COMITE DE VIGILANCIA

23.1

La convocatoria a sesién del Comité de Vigilancia sera efectuada por el Presidente del Comité de
Vigilancia, el Vicepresidente, o la Sociedad Administradora, mediante comunicacion escrita o correo
electrénico, ambos con acuse de recibo, con una anticipacién no menor de tres (3) Dias a la fecha
sefialada para la primera y segunda convocatoria segun corresponda. En la citacién debera
expresarse claramente el lugar, dia y hora y los asuntos a tratar en la reunion.

El Comité de Vigilancia se reunira obligatoriamente por lo menos una (1) vez cada trimestre
calendario (excepto en el trimestre calendario correspondiente al Inicio de Actividades), asi como
en cualquier oportunidad que un miembro de dicho comité lo considere necesario para velar por los
intereses del Fondo.



232  No se requerira convocatoria previa cuando estén presentes todos los miembros del Comité de
Vigilancia y exista acuerdo unanime, tanto para sesionar, como sobre los asuntos que deberan ser
materia de la reunion.

ARTICULO 24.-INFORMACION RESPECTO AL COMITE DE VIGILANCIA

241  El Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y documentadamente, en cualquier
momento, por la Sociedad Administradora, el Gerente del Fondo, el Comité de Inversiones y el
Custodio, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente con las
funciones que le son propias.

242  El Comité de Vigilancia debera informar a la Asamblea, en forma documentada, sobre sus cuentas
de gestién. En tal sentido, corresponde al Comité de Vigilancia preparar un informe anual sobre su
gestion, debidamente refrendado por sus miembros, el mismo que debera ser presentado a la

Asamblea Ordinaria y entregado a la Sociedad Administradora para su archivo por parte de esta
Ultima.

CAPITULOIIV: INVERSIONES DEL FONDO

SUBCAPITULOI: ASPECTOS GENERALES

ARTICULO 25.- POLITICA DE INVERSIONES

251 Inversiones Autorizadas.-

El objetivo del Fondo es invertir sus recursos, dentro del marco permitido por la Ley, y en
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento, en Préstamos Corporativos o
Acreencias Comerciales en los que participan las Entidades Financieras como lenders of record y/o
acreedores, y las Companiias Objetivo como deudores. Adicionalmente, las Compafiias Objetivo
deberan cumplir con los requerimientos establecidos en el articulo 25.2 siguiente. Es preciso indicar
que el Fondo no invertira sus recursos en proyectos de las Compafiias Objetivo que no hayan sido
previa y adecuadamente constituidas, de acuerdo a las disposiciones establecidas en la LGS o
normas equivalentes locales o en el pais que corresponda.

Se entendera como inversiones en Peru a inversiones que, de acuerdo a las normas (articulo 51 del
Titulo VI del Texto Unico Ordenado de la Ley del Sistema Privado de Administracién de Fondos de
Pensiones) que regulan la inversion de deuda de las carteras administradas por la AFP, sean
consideradas inversiones en dicho pais.

En tal sentido, el Fondo podra invertir en lo siguiente:

(i) Participaciones o sub—participaciones en Préstamos Corporativos o Senior Loans a través
de la suscripcion de Acuerdos de Participacion o Acuerdos de Transferencia.

(ii) Participaciones o sub—participaciones en Acreencias Comerciales originadas por cualquier
modalidad contractual permitida a través de la suscripcion de Acuerdos de Participacion o
Acuerdos de Transferencia.

(i)  Depositos en entidades del sistema financiero nacional e internacional en moneda nacional
o extranjera.

(iv)  Bonos Privados.

Las inversiones indicadas se haran unica y exclusivamente durante el Periodo de Inversion. Vencido
este plazo, cualquier inversion o compromiso de inversién a efectuarse debera ser sélo para
financiar aquellas Inversiones que hayan sido previamente aprobadas y/o acordadas por el Comité
de Inversiones durante el Periodo de Inversion (follow on investments). Las Inversiones seran
efectuadas estrictamente de acuerdo con los Criterios de Aceptacion de Riesgo (CARs) de acuerdo
a lo establecido en el Manual de Riesgo de Crédito el cual comprende el procedimiento de monitoreo
de riesgos asociados con las inversiones realizadas por el Fondo asi como una adecuada gestion
de recuperacioén de créditos con problemas potenciales, y todas las otras consideraciones indicadas
en la Politica de Inversiones.



25.2

253

La Sociedad Administradora realizara sus mejores esfuerzos para diversificar el nimero de
Entidades Financieras que participan como Lenders of Record y/o acreedores de los Préstamos
Corporativos o Acreencias Comerciales que realiza el Fondo en el marco de las inversiones
autorizadas sefialadas en el presente articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, durante todo el Plazo del Fondo, éste podra realizar Inversiones
Temporales para efectos de administrar la liquidez del Fondo.

Los activos en los que invertira el Fondo segun su Politica de Inversiones no se encuentran gravados
o afectados por alguna medida cautelar, ni lo estaran durante la vida del Fondo.

Estrategia de Inversién. -

El Fondo realizara inversiones siguiendo la Politica de Inversiones definida en el presente articulo,
con amplios parametros en cuanto a industrias especificas, cobertura de flujos de efectivo y niveles
dentro en la estructura de capital de la Compaiiia Objetivo. El Fondo buscara construir y mantener
un portafolio diversificado en relacidn con los riesgos de crédito, de mercado y estructurales, que al
mismo tiempo proporcione una adecuada compensacion por los riesgos de crédito asumidos.

Estas inversiones seran principalmente transacciones privadas en participaciones o sub-
participaciones de Préstamos Corporativos o Acreencias Comerciales. Los rendimientos de estas
Inversiones se obtendran a través del pago de intereses u otros flujos y por comisiones de
desembolso por parte de las Compafiias Objetivo, neto de los gastos del Fondo y de las comisiones
de la Sociedad Administradora.

Las Inversiones Principales estaran denominadas en Délares, contaran necesariamente con
una estructura de garantias (reales y/o personales) o mejoradores y resguardos financieros, con
plazos minimos de un (1) afio y hasta maximo diez (10) afios. Estas Inversiones seran amortizables,
prepagables, y contaran con una Tasa Fija o Tasa Variable.

Caracteristicas minimas de las Inversiones Principales.-

El Fondo invertird sus recursos en Inversiones Principales que cumplan con las siguientes
caracteristicas minimas:

CARACTERISTICAS DESCRIPCION

Préstamos  Corporativos o  Acreencias
Instrumentos Comerciales a través de Acuerdos de
Transferencia, Acuerdos de Participacion,
Acuerdos de sub-participacién, Bonos Privados.

e No menor a un (1) afio ni mayor a diez (10)

Plazo de Vigencia ~
anos.

Corporativos Generales

Capital de Trabajo

Comercio Exterior

Adquisiciones

Reestructuracion de Pasivos
Financiamiento de Proyectos Especificos

e Ofros que no se encuentren
especificamente prohibidos y que sean
aprobados por el Comité de Inversiones.
Los nuevos propdsitos de la inversion
aprobados por el Comité de Inversiones
seran informados al Comité de Vigilanciaen
la siguiente sesion en que se invite a la
Sociedad Administradora

Propdsito de la Inversion




e Financiamiento de accionistas, directores,

Prohibiciones de Propésito de Inversion gerentes y trabajadores de la Compaiiia

Objetivo.
Moneda de la Inversion e Dolares
Tasa de Interés e Tasa Fija, podra invertir como maximo 50%

del Capital Comprometido del Fondo

e Desembolso en tramos no revolventes

Modalidad de Desembolso .
Unico desembolso

Bullet

Balloon

Amortizables

Escalonadas o a ser definidas

Cupones mensuales

Cupones trimestrales

Cupones semestrales

Cupones anuales

e  Cualquier otro esquema aprobado por el
Comité de Inversiones

Frecuencia de Pago de Intereses

y Capital

Republica del Peru

Estado de Nueva York

Ley Inglesa

Ley Colombiana

Ley Mexicana

Otras a ser aprobadas por el Comité de
Inversiones

Leyes Aplicable al Contrato de Préstamo o
al Contrato que da origen a la Acreencia
Comercial

e Las Inversiones Principales deberan
Garantias necesariamente contar con garantias.

254 Caracteristicas minimas de las Inversiones Temporales.-

Las Inversiones Temporales son aquellas inversiones que se realizan para buscar una mayor
rentabilidad de la parte no invertida en los activos subyacentes de las Inversiones Principales o para
cubrir los riesgos de las mismas. Las Inversiones Temporales podran ser, a discrecion de la Sociedad
Administradora:

()  Depositos en entidades del sistema financiero nacional o extranjero en moneda extranjera o
en moneda nacional.

(i)  Instrumentos derivados: Queda expresamente establecido que la inversion en instrumentos
derivados se realizara con fines exclusivamente de cobertura de activos existentes en el Fondo
para este caso y que el Fondo no podra invertir en instrumentos derivados para fines
especulativos. Tampoco podran utilizarse los activos del Fondo como colateral en operaciones
con instrumentos derivados salvo en el caso de los depdsitos sintéticos cuando los usos y
costumbres del mercado asi lo establezcan.

Las instituciones financieras donde se realizaran los Depdsitos Bancarios descritos en el numeral
(i) anterior, deberan cumplir con las siguientes caracteristicas minimas:



CARACTERISTICA

DESCRIPCION

Clasificacion Minima de Riesgo de Crédito
Corto Plazo y Largo Plazo para Instituciones
Financieras de Peru

Dos (2) clasificaciones publicas locales no
menoresa CP-1 (corto plazo) y AA (largo plazo)
emitidas por lo menos por dos (2) empresas
clasificadoras de riesgo registradas ante la SMV.

Clasificacion de Fortaleza Financiera para
Instituciones Financieras de Peru

Dos (2) clasificaciones publicas no menores a A,
emitidas por lo menos por dos (2) empresas
clasificadoras de riesgo registradas ante la SMV.

Clasificacion Internacional para Instituciones
Financieras fuera de Peru

Una (1) clasificacion publica grado de inversion
por lo menos por una (1) empresa clasificadora
de riesgo reconocida (S&P, Moody's, Fitch)

Monedas Permitidas

Doélares

Plazo Maximo

Ciento Ochenta (180) dias calendario

Para el caso de los Instrumentos derivados considerados como Inversiones Temporales, las
contrapartes de los mismos y los contratos que se suscriban con ellas deberan cumplir con lo siguiente:

Contratos y Contrapartes
en los Derivados OTC

e Mercado Internacional: Solo pueden ser
contrapartes las instituciones financieras o
bréker dealers que sean supervisadas por
las autoridades competentes de algun
Estado a que se refiere el ultimo parrafo del
articulo 3° del Reglamento de Inversion de
los Fondos de Pensiones en el Exterior. Las
Instituciones deben contar con rating de
clasificacion de riesgo de largo plazo de
grado de inversién (al menos de BBB-),
otorgado por alguna de las empresas
clasificadoras y  considerando las
equivalencias de clasificacion de riesgo,
aprobadas en el Titulo X.

e Mercado Local: solo pueden ser
contrapartes los bancos y las demas
empresas que se encuentren autorizadas
por la SBS a celebrar tales contratos. Las
contrapartes deben poseer, para sus titulos
de deuda de largo plazo, una clasificacion
de riesgo no menor a “AA” y/o para sus
instrumentos de corto plazo una
clasificacion de riesgo no menor a “CP-1,”
conforme a las equivalencias de
clasificacion de riesgo establecidas en el
Titulo X.

e Las citadas operaciones deben ser
formalizadas utilizando convenios marco
de contratacion que sigan las mejoras
practicas internacionales sobre la materia
(Contrato ISDA, Contrato Marco ASBANC,
u otros similares).




25.5 Alineamiento de Intereses de la Sociedad Administradora.-

(i)

(i)

En la medida que por lo menos uno de los Participes sea una compania de seguros, AFP o la
ONP, la Sociedad Administradora o entidades que forman parte del mismo grupo econémico,
asi como de manera directa sus accionistas o miembros del personal clave del Fondo,
invertiran en el Fondo conjuntamente con sus Participes el uno por ciento (1%) de las Cuotas
del Capital Comprometido suscrito del Fondo que respalden las inversiones del Fondo o
Acreencias Comerciales, a fin de alinear sus intereses con aquellos. Para efectos de la referida
coinversién suscribiran el nimero equivalente de Cuotas que representen el uno por ciento
(1%) de las Cuotas del Capital Comprometido suscrito del Fondo. Dicha inversién debera
mantenerse vigente durante el Plazo del Fondo salvo que se elimine el requerimiento conforme
al numeral (i) siguiente.

En caso ninguno de los Participes sea una AFP o la ONP, o se elimine el requerimiento
mencionado en el numeral (i) anterior, la Sociedad Administradora a su discreciéon podra
establecer el porcentaje de alineamiento de intereses el cual no podra superar del uno por
ciento (1%) del Capital Comprometido suscrito.

En ningun caso, el compromiso de inversion antes sefalado se realizara a través de una
reduccion de comisiones. Este compromiso de inversion se realizara en efectivo.

ARTICULO 26.- CRITERIOS DE DIVERSIFICACION

Durante el Periodo de Inversiéon del fondo, los limites y parametros fijados para las inversiones que realice
el Fondo seran medidos con respecto al Capital Comprometido y seran confirmados una vez finalizado el
Periodo de Inversion con respecto al Capital Invertido. Los limites seran medidos en funcion a los siguientes

criterios:

26.1 Limite Global por Activo Subyacente:

ACTIVO SUBYACENTE LIMITE MAXIMO
Inversiones Principales (Global) 100%
Préstamos Corporativos o Acreencias Comerciales 100%
Bonos Privados 30%
Inversiones Temporales (Global) 20%
Depésitos Bancarios 20%

26.2 Limite por Pais Elegible de la Compaiiia Objetivo:

PAIS ELEGIBLE DE LA COMPANIA LIMITES
OBJETIVO
Peru Limite Maximo de 100%
Otros Paises Elegibles (excepto Peru). Limite Maximo de 35%

El Fondo también podra invertir en un Compafiia Objetivo no domiciliada en uno de los Paises
Elegibles, en caso dicha Compaiiia Objetivo y/o su garante y/o su codeudor tengan mas del 50% de
sus activos, patrimonio neto o ventas en uno o mas de los Paises Elegibles. Esta inversion sera
contabilizada dentro del limite correspondiente al Pais Elegible.

En caso la Compafiia Objetivo sea una compafiia holding, con mas del 50% de sus activos ubicados
en Perd, la inversion computara para Peru a efectos de calcular el limite por Pais Elegible.

26.3 Limite por Sector Econémico:

El Fondo se sujetara a los siguientes limites de inversién por sector econémico computados sobre
el Capital Comprometido.

SECTOR ECONOMICO LIMITE MAXIMO
Infraestructura (carreteras, puertos y aeropuertos) 30%
Energia y Servicios Publicos 40%
Servicios Financieros 40%
Ingenieria y Construccién 30%
Alimentos y Bebidas 40%




26.4

26.5

26.6

26.7

Comercio (Minorista o Mayorista) 40%

Educacion 40%

Turismo y Hoteleria 20%

Pesca y Acuicultura 15%

Cemento 30%

Acero 20%

Transporte y Logistica 25%

Industriales 30%

Medios y Telecomunicaciones 30%

Bienes Raices 30%

Servicios de Salud 30%

Productos Quimicos y de Refinacion 30%

Petroleo y Gas 20%

Mineria y Metales 20%

Agricultura y Agroindustrial 15%

Otras industrias (Petroquimicas, Ganaderia, Quimica 15%

Farmacéutica, Automotriz, entre otras)
Casinos, Armamento, Textil, Aerolineas, Tabacoy Excluidos

Tecnologia

En caso la Companiia Objetivo sea una compaiiia holding, se considerara para el limite de inversion
por sector econdmico a aquel sector econémico donde la compafia holding tenga mas del 50% de
sus ventas, activos o patrimonio neto (de manera consolidada).

Limite por Concentraciéon de Grupo Econémico:

CONTRAPARTE LIMITE MAXIMO
Grupo Econdémico 30%

Limite por tipo de Compaiiia Objetivo

Compaiiia Objetivo LIMITE
MAXIMO
Persona juridica de derecho privado 100%
Patrimonios auténomos u otros similares aprobados por 30%
el Comité de Inversiones

Limite por Clasificaciéon de Riesgo de las Compaiiias Objetivo:

Rating Local Publico de las Compaiias Objetivo LIMITE
(1 Rating) MAXIMO
AAA 100%
De AA+ a AA- 100%
De A+a A 100%
De A- a BBB+ 30%
Sin Rating Publico 100%

El Fondo podra invertir en Compariias Objetivo que no cuenten con una clasificacion de riesgo
publica. En los Paises Elegibles incluido Perl, existe un gran numero de empresas cuyas
caracteristicas las harian elegibles para Inversiones del Fondo, pero que debido a distintas razones
no cuentan con clasificacion de riesgo publica. En estos casos, el Fondo usara su propia metodologia
para asignarle una clasificacion de riesgo e invertira en ellas hasta el limite maximo indicado para
Compafiias Objetivo sin rating publico.

Los parametros para asignar una clasificacion de riesgo a una Compainiia Objetivo seran fijados en
funcién a un proceso interno de evaluacion de riesgo y a las metodologias previamente confrontadas
con las clasificadoras de riesgo. Para esto, previo a realizar la Inversién, se coordinara con las
clasificadoras de riesgo para verificar la clasificacion de riesgo de la Inversion de manera indicativa
y se haréa con el fin de obtener una clasificacion minima de la cuota de participacion del Fondo de
[A].

Limite por Préstamo Corporativo o Acreencia Comercial con la Compaiia Objetivo:




Clasificacion de la Facilidad L[MITE
Crediticia(1) MAXIMO
De AAA a AA 20%
De AA- a BBB+ 15%

(1) Clasificacion de riesgo publica o clasificacion de riesgo interna previamente verificadas con la
clasificadora y de acuerdo a los procesos establecidos por la SAF.

El rating del Préstamo Corporativo o Acreencia Comercial toma como base la clasificacion de riesgo
de la Compariia Objetivo y podria tener un mejor rating segun el tipo de garantias que existan y el
riesgo de recuperacion de capital asociado con cada paquete de garantias. Estos ajustes en la
clasificacion de riesgo deberan ser verificados con la Clasificadora de Riesgos.

La participacion maxima del Fondo en un Préstamo Corporativo o Acreencia Comercial no podra
superar el limite de 50% de exposicion por operacion. Dicho limite debera calcularse al inicio de la
operacion y/o al momento en que el Fondo aprueba la inversion en dicha operacion y tomando como
referencia los compromisos de inversion establecidos en los documentos de la transaccion vigentes
en dicho momento.

ARTICULO 27.- AMPLIACION DE PERIODOS

271 Ampliacion del Periodo de Inversioén. -

Siempre que se haya realizado un aumento del Capital Comprometido del Fondo que no haya sido
integramente pagado, dentro de los ciento ochenta (180) dias calendario previos al final del Periodo
de Inversion, y en caso lo estime conveniente para el Fondo, la Sociedad Administradora podra
solicitar a la Asamblea una ampliacion del Periodo de Inversién por periodos adicionales de un (1)
afo, hasta por dos (2) afios. El acuerdo respecto a la ampliacion del Periodo de Inversion requerira
de quérum y mayoria calificada conforme al articulo 13 del presente Reglamento.

27.2 Ampliacién del Periodo de Desinversion. -

Dentro de los ciento ochenta (180) dias calendario previos al final del Periodo de Desinversién, y en
caso lo estime conveniente para el Fondo, la Sociedad Administradora podra solicitar a la Asamblea
una ampliacién del Periodo de Desinversion por periodos adicionales de un (1) afio hasta un maximo
de tres (3) afios adicionales. El acuerdo respecto de la ampliacion del Periodo de Desinversion
requerira de quérum y mayoria calificada conforme al articulo 13 del presente Reglamento.

ARTICULO 28.- POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Siempre que medie autorizacion expresa del Comité de Vigilancia, facultado para este efecto por la
Asamblea, el Comité de Inversiones podra aprobar operaciones de endeudamiento del Fondo, con el objeto
de cubrir cualquiera de los siguientes requerimientos: (i) necesidades de liquidez temporal y/o (ii) atender
Llamados de Capital. En el caso sea necesario aprobar operaciones de endeudamiento, el Fondo en ningun
momento podra exceder de manera agregada el limite del 15% del Patrimonio Neto del Fondo.

Corresponde al Comité de Inversiones, previa recomendacion del Gerente del Fondo, dar la autorizacion
para cada endeudamiento, luego de haber fijado para cada caso en concreto, las condiciones de
endeudamiento (tasas de interés, origen y destino de la deuda, cronograma de pagos, etc.), siempre que
estén dentro de los limites especificados en el presente numeral.

Cuando, de manera excepcional, alguna operacién de endeudamiento salga de los limites especificados
en el presente articulo, y el Comité de Inversiones recomiende su autorizacién, a propuesta del Gerente
del Fondo, la misma debera ser presentada al Comité de Vigilancia para su evaluacion final.
Adicionalmente, el Fondo no realizara operaciones de ventas en corto.

ARTICULO 29.- POLITICA DE CO-INVERSION

El Fondo podra invertir conjuntamente con otras entidades financieras, multilaterales y/o inversionistas para
financiar Inversiones. En ese contexto, el Fondo podra invertir en los mismos activos subyacentes del
Fondo conjuntamente con otras entidades financieras, multilaterales y/o inversionistas, o como parte de
sindicatos, Club deals o similares, o invertir conjuntamente con otras entidades financieras, multilaterales
y/o inversionistas, pero en términos y condiciones distintas que éstos.

Para ello, el Comité de Inversiones, a sugerencia del Gerente del Fondo, definira el esquema de co-



inversion aplicable a cada caso concreto. Sin perjuicio de ello, cuando la inversion se realice en los mismos
instrumentos de deuda en los que inviertan otras entidades financieras, multilaterales y/o inversionistas o
la inversion se realice como parte de sindicatos, Club Deals o similares, la participacion del Fondo tendra
el mismo rango de preferencia (pari passu) que los demas inversionistas. No obstante, cuando como parte
de la estructura de la coinversion los participantes inviertan en las Compafiias Objetivo en modalidades
distintas, sdlo se requerira que la participacion del Fondo tenga la misma preferencia (pari passu) que
aquellas de la misma naturaleza (Deuda), limitandose exclusivamente a temas de subordinacion, mas no
al plazo de vencimiento de la inversion. Sin perjuicio de ello, en caso las condiciones aplicables al Fondo
sean menos favorables que aquellas de los co-inversionistas, la coinversion debera ser informada y
aprobada previamente por la Asamblea.

ARTICULO 30.- EXCESOS DE INVERSION

30.1. Los excesos de inversion del Fondo, asi como las inversiones no previstas en la Politica de
Inversiones del Fondo que se deban a causas no atribuibles a la Sociedad Administradora, se
deberan subsanar dentro de un plazo maximo de trescientos sesenta (360) Dias contados a partir
de la verificacion del exceso registrado.

En cualquier caso, los excesos no atribuibles a la Sociedad Administradora no generaran
responsabilidad alguna en ésta ni obligaciones de restituir suma alguna o indemnizar al Fondo ni
a los Participes por las pérdidas generadas durante el proceso de subsanacion de los excesos
dentro de los plazos aqui establecidos.

30.2. Los excesos de inversion del Fondo, asi como las inversiones no previstas en la Politica de
Inversiones del Fondo, que se produzcan por causas atribuibles a la Sociedad Administradora,
deberan subsanarse en un plazo que no exceda de seis (6) meses de haberse producido el exceso.
Lo anterior, sin perjuicio de la responsabilidad que pudiese corresponder a la Sociedad
Administradora conforme al numeral 30.4 siguiente, de ser el caso.

30.3. Dicho plazo se computara a partir del dia siguiente de producidos los excesos de inversiones o de
haberse realizado las inversiones no previstas en la Politica de Inversiones del Fondo.

30.4. Si al vencimiento del mencionado plazo no se hubiesen subsanado los excesos o las inversiones
no previstas en la Politica de Inversiones del Fondo, la Sociedad Administradora debera (i)
convocar a una Asamblea para que apruebe las condiciones segun las cuales se deberan subsanar
los excesos o las inversiones no previstas en la Politica de Inversiones del Fondo, dentro de los
siguientes cinco (5) Dias del vencimiento del plazo, o (ii) restituir al Fondo y a los Participes las
pérdidas que se hayan generado por los excesos ocurridos, de ser el caso.

30.5. Los excesos de inversion, tanto atribuibles como no atribuibles, asi como las inversiones no
previstas en la Politica de Inversiones del Fondo, deben ser informados al Comité de Inversiones
y a los Participes dentro de los tres (3) Dias de conocidos los mismos por parte del Gerente del
Fondo.

30.6. Si los excesos de los limites de inversion -atribuibles o no atribuibles- dejaran de existir dentro del
plazo de subsanacién respectivo, cesara la obligacion de subsanarlo.

ARTICULO 31.- OTRAS RESTRICCIONES

311 La Sociedad Administradora, sus Vinculados, sus directores, gerentes, accionistas, el Gerente del
Fondo y los miembros del Comité de Inversiones, asi como toda persona que participe en las
decisiones de inversion del Fondo, o que en razdn de su cargo o posicidon tenga acceso a informacion
sobre las decisiones de inversién del Fondo, estan prohibidas de:

()  Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, bienes o
derechos del Fondo, ni arrendar o ceder en cualquier forma a titulo oneroso, los bienes o
derechos de la sociedad al Fondo.

(i) Dar préstamos al Fondo, excepto que los Participes no Vinculados a la Sociedad
Administradora ni a la entidad o persona que otorgaria el préstamo, hayan previamente
autorizado el mismo, asi como sus condiciones.

(i) Recibir préstamos o garantias con cargo a los recursos del Fondo;

(iv) Efectuar cobros directa o indirectamente al Fondo, por cualquier servicio prestado no
autorizado. No se consideraran cobros indirectos al Fondo los servicios que BD Capital
Sociedad Titulizadora S.A.C. pueda prestar a las Compafias Objetivo en lo referente a la



31.2

emision de Bonos Privados.

(v) Ser accionista, director, gerente o miembro del Comité de Inversiones de fondos
administrados por otra sociedad administradora de fondos de inversion; y,

Respecto de la prohibicion contenida en el numeral (iv) anterior, se precisa que no sera necesaria
una autorizacion para que Personas Relacionadas a la Sociedad Administradora presten a favor del
Fondo servicios de asesoria legal y servicios que resulten necesarios para llevar a cabo la
contabilidad del Fondo y la valorizacion de las Cuotas, efectuando los cobros que correspondan. En
estos casos, se debera remitir un reporte al Comité de Vigilancia detallando los gastosincurridos.

La Sociedad Administradora estara obligada a indemnizar al Fondo por los perjuicios que le generen
a éste como consecuencia de la ejecucién u omisién de cualquiera de las prohibiciones contenidas
en el presente Reglamento las siguientes personas: (i) la Sociedad Administradora, o (ii) cualquiera
de sus dependientes y representantes. Las personas que hubieren participado seran solidariamente
responsables por el dafio ocasionado, por lo que estaran obligadas a reembolsar a la Sociedad
Administradora los gastos en los que hubiese incurrido por el resarcimiento de tales dafios.

ARTICULO 32.- INVERSIONES PROHIBIDAS

32.1

32.2

En las inversiones que la Sociedad Administradora efectie con los recursos del Fondo, estara
prohibida de:

e Afectar los bienes o derechos de propiedad del Fondo con gravamenes, medidas cautelares
o prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de una medida cautelar o cualquier
otrotipo de mandato dictado por alguna autoridad judicial o administrativa competente.

e Invertir sus recursos en los instrumentos de inversién u operaciones financieras que no
cumplan con lo establecido en el articulo 25 del presente Reglamento.

¢ Invertir en cuotas de participacion de fondos administrados por la Sociedad Administradora.

Adicionalmente, las inversiones que se realicen con los recursos del Fondo se sujetan a las
siguientes condiciones:

e EI Fondo no puede realizar inversiones en instrumentos emitidos o aceptados por deudores
de la Sociedad Administradora.

e EIl Fondo esta impedido de realizar inversiones que no estén incluidas en la Politica de
Inversiones del Fondo.

e El Fondo estara prohibido de proporcionar liquidez como mecanismo de salida de las
inversiones en otros fondos.

¢ Inversiones consideradas prohibidas por el articulo 26°-A del Titulo VI.
e EIl Fondo esta impedido de realizar inversiones en compafias que operen dentro de la

relacion de industrias excluidas o que realicen actividades que se consideran excluidas de
acuerdo con la Politica de Inversion Responsable de BD Capital SAF.

ARTICULO 33.- CUSTODIA DE LOS DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DE LAS INVERSIONES

33.1

33.2

El Custodio de los titulos o0 documentos representativos de las inversiones del Fondo sera designado
por la Sociedad Administradora.

Los documentos mediante los cuales se materialice la Transferencia de Créditos podran ser
custodiados por el mismo Custodio que sera una empresa especializada que estara encargada de
prestar los servicios de administracion, almacenamiento y custodia respecto de documentos y
medios magnéticos, para lo cual cuenta con la infraestructura adecuada. En caso se tengan titulos
valores, estos seran custodiados por una empresa especializada, autorizada por la SBS.

La SAF podra cambiar al Custodio cuando éste deje de cumplir con los requisitos para actuar como
tal o cuando se resuelva el contrato de administracion, almacenamiento y custodia de archivos
empresariales que haya suscrito con la SAF segun las causales dispuestas en el mismo, debiendo
informar de ello al Comité de Vigilancia. Para dicho efecto, el nuevo Custodio debera contar con la



infraestructura adecuada para prestar tales servicios.

33.3  Los titulos valores representados por titulos fisicos deben ser entregados a un Custodio a efectos
que se encargue de guardar los documentos. Los titulos o documentos representativos de tales
instrumentos seran entregados por la SAF a una entidad autorizada por la SBS para que, respecto
de éstos, preste los servicios de custodia correspondientes.

334 El Custodio debera desempefiar sus actividades de acuerdo con los estandares mas altos del
mercado y conforme a lo establecido en el contrato suscrito con la Sociedad Administradora.

SUBCAPITULOIl: PROCESO DE GENERACION DE VALOR

ARTICULO 34.- PROCESO DE INVERSION

Se tomaran como referencia las caracteristicas del Proceso de Inversion utilizadas por la Sociedad
Administradora durante el Periodo de Inversidon conforme a lo establecido en su Manual de Riesgo de
Crédito.

ARTICULO 35.- PROCESO DE GENERACION DE VALOR POST-INVERSION

Se tomaran como referencia los procedimientos establecidos por la Sociedad Administradora en su Manual
de Riesgo de Crédito para el seguimiento de la evolucion de las Inversiones.

ARTICULO 36.- PROCESO DE DESINVERSION

El Comité de Inversiones, oportunamente, analizara las oportunidades de desinversion de acuerdo con los
objetivos y Politica de Inversiones del Fondo, y adoptara las decisiones de desinversién del Fondo,
tomando en cuenta las recomendaciones presentadas por el Gerente del Fondo.

SUBCAPITULO Il FACTORES DE RIESGO DE LAS INVERSIONES

ARTICULO 37.- ASPECTOS GENERALES

La inversion en las Cuotas esta sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales Participes deben
considerar cuidadosamente los riesgos que se describen a continuacion, en adicion al resto de informacion
contenida en el presente Reglamento, antes de decidir invertir en las Cuotas.

La materializaciéon de cualquiera de estos riesgos podria tener un efecto negativo de importancia en la
situacion financiera, flujos de efectivo y resultados del Fondo o podria afectar de forma importante el valor
o la liquidez de las Cuotas y resultar en la pérdida total o parcial de su inversion. Riesgos e incertidumbres
adicionales que desconocemos actualmente o que no consideramos relevantes podrian afectar
adversamente al Fondo o a la Sociedad Administradora, lo que también podria resultar en la pérdida total
o parcial de su inversién en las Cuotas.

371. Riesgos Generales

Los potenciales Participes deberan basar su decisién de inversién en su propio analisis sobre las
consecuencias legales, tributarias, financieras y de otra naturaleza, derivadas de realizar una
inversion en las Cuotas, incluyendo los beneficios de invertir, los riesgos involucrados y sus propios
objetivos de inversion. Los inversionistas no deben considerar el contenido del presente Reglamento
como recomendaciones legales, tributaria o de inversidon y se les recomienda consultar con sus
propios asesores profesionales respecto de la adquisicion, mantenimiento o venta de su inversion.

Los potenciales Participes no deberan basarse en desempefio histérico alguno para tomar su
decision de invertir o no en las Cuotas. Toda informacién contenida en el presente Reglamento no
ha sido auditada ni verificada por terceros independientes.

No se puede asegurar que los objetivos de inversién del Fondo se cumpliran o que los Participes
recibiran rendimientos sobre su capital. EI Fondo es un vehiculo de inversién de alto riesgo ideado
para inversionistas sofisticados e institucionales dispuestos a asumir un riesgo superior al promedio
y liquidez limitada.

37.2. Riesgo Pais

Una inversidon en el Fondo asume el riesgo que, durante el Plazo del Fondo, las condiciones
politicas, econdmicas y juridicas (incluyendo las tributarias) -de los paises en que invierta el Fondo



37.3.

374.

- se alteren de forma tal de que se afecte la situacion de los activos en los que ha invertido el Fondo,
o inclusive la situacion del Fondo, y que como consecuencia de ello se reduzcan los rendimientos
esperados del Fondo. Dentro de la actual coyuntura se debe tomar en consideracién que los
recientes acontecimientos relacionados con los actos de corrupcion por parte de ciertas empresas
pertenecientes al sector infraestructura constituyen también un riesgo a tener en cuenta debido a su
impacto en la situacion econdémica y politica del Peru.

Riesgo Sanitario

Una inversidon en el Fondo asume el riesgo que, durante el Plazo del Fondo, las condiciones
sanitarias o de salud puedan afectar negativamente a las operaciones. Esto se podria dar ante
paralizaciones o cierres de actividades que generen impactos econémicos en la operacion.

Adicionalmente, este riesgo también tiene incidencia operativa para la Compafiia Objetivo, la
Sociedad Administradora, ente regulador y cualquier otro grupo de interés.

Riesgos relacionados con las Inversiones

Las distribuciones a los Participes dependeran de los términos de las Inversiones (los cuales no son
conocidos), asi como de sus resultados (los cuales son inciertos).

Los términos de las Inversiones que efectie el Fondo seran determinados por la Sociedad
Administradora caso por caso, de acuerdo con los términos del Reglamento, los cuales son flexibles.
Aunque este método esta destinado a maximizar las oportunidades de inversién, no se puede
asegurar que seremos capaces de negociar, implementar y cerrar dichas oportunidades de inversion
en términos que sean favorables para el Fondo.

Ademas, no hay fechas ni montos de distribuciones a los Participes que puedan estimarse en este
momento. La existencia de distribuciones depende en su totalidad del desempefio que tengan las
Inversiones realizadas por la Sociedad Administradora. Dicho desempefio depende, entre otras
cosas, de la capacidad de los Gerentes del Fondo para identificar, negociar e implementar
oportunidades de inversion para el Fondo, asi como de la capacidad de las Compafiias Objetivo
para cumplir con sus obligaciones. Cualquier monto invertido por el Fondo puede perderse en su
totalidad.

Los potenciales Participes deberan considerar que existe la posibilidad que no se efectien
distribuciones o que el nivel de tales distribuciones no sea comparable a otras oportunidades de
inversion.

37.41 Disponibilidad de Inversiones Adecuadas para el Fondo

Las oportunidades de Inversiéon son limitadas y podriamos enfrentar competencia de
otras instituciones o fondos dedicados a los mismos objetivos de inversiéon que la SAF.
Estos competidores podrian incluir bancos, fondos de inversién, otras entidades
financieras, entre otros, los cuales podrian tener acceso a fuentes de financiamiento de
bajo costo. Este menor costo de financiamiento podria permitirles realizar Inversiones por
debajo del rendimiento esperado del Fondo. Por lo anterior, el Fondo podria enfrentar
dificultades para hacer ciertas Inversiones o podria tener que hacer Inversiones en
términos econdémicos menos favorables de lo previsto. Esto podria afectar negativamente
el rendimiento de las Inversiones y, por lo tanto, los montos disponibles para la
distribucion a los Participes.

374.2 Las Inversiones podrian no generar rendimientos

Aunque creemos que la Sociedad Administradora, los Gerentes del Fondo y los miembros
del Comité de Inversiones tienen experiencia necesaria en la identificacion,
estructuracion, supervision y liquidacion de Inversiones similares a las que el Fondo tiene
la intencion de realizar, no hay certeza sobre el éxito de dichas Inversiones, las cuales
pueden o no generar ingresos. Hay varios factores incluidos en esta seccién que podrian
afectar al rendimiento de cada inversién en particular, e inclusive convertirlas en pérdidas
totales, lo cual podria afectar de manera importante al Patrimonio Neto del Fondo vy, por
tanto, la capacidad de la Sociedad Administradora para hacer distribuciones a los
Participes.

3743 Multiples factores podrian afectar la capacidad de las Compaiiias Objetivo para
cumplir con sus obligaciones



3744

37.4.5

37.4.6

La capacidad del Fondo para pagar distribuciones bajo las Cuotas depende directamente
del pago puntual que cada uno de las Entidades Financieras y Compariias Objetivo
efectie de conformidad con la Inversion respectiva. Algunas o todas las Compaiiias
Objetivo podrian atrasarse en el pago, o dejar de pagar por completo las cantidades a las
que estan obligadas de conformidad con las Inversiones respectivas por distintos y
multiples factores, incluyendo las condiciones generales de la economia y las
circunstancias particulares de cada Companiia Objetivo.

Si dichos incumplimientos ocurren, el Fondo debera tomar las medidas necesarias para
cobrar los montos adeudados de conformidad con los documentos de cualquier Inversion
determinada. De ser necesario, el Fondo podria tener que ejecutar las garantias
relacionadas o iniciar una demanda para ejecutar los bienes de la Companfia Objetivo.
Sin embargo, dichos procedimientos podrian demorar. No se puede asegurar que el
Fondo tendra éxito en la recuperacion de todos los montos adeudados en virtud del
incumplimiento de una Inversion, y no hay antecedentes en cuanto al tiempo y los gastos
que tales procedimientos pudieren demandar.

En la eventualidad de que se declare un evento de incumplimiento y posteriormente una
aceleracion de todos los plazos y pagos del mismo, el Fondo podra ser requerido por las
Entidades Financieras para solventar parcial o totalmente los gastos incurridos con
motivo de procesos judiciales, procedimientos administrativos y/o arbitrajes, honorarios
de abogados y demés relacionados al recupero de la acreencia principal. Dichos gastos,
junto con aquellos otros sefialados en el articulo 52° del presente Reglamento seran
considerados gastos extraordinarios (en adelante los “Gastos Extraordinarios”) y deberan
ser solventados por el Fondo, segin se defina por la Asamblea General mediante
acuerdo adoptado con el quérum correspondiente.

Dada la naturaleza de distribucion absoluta de la caja disponible del Fondo a favor de los
Participes, el Fondo no cuenta ni contara con una provisién contable o cuenta reserva
para afrontar los Gastos Extraordinarios necesarios para este tipo de situaciones
excepcionales. En caso la Asamblea General no acordase efectuar un nuevo aporte de
capital para solventar estos Gastos Extraordinarios sera potestad de la Sociedad
Administradora velar por el mejor interés del Fondo y en ese sentido podra decidir vender
o disponer a precio de mercado parte o la totalidad de las inversiones del Fondo a efectos
de hacer las distribuciones correspondientes a los Participes.

Las Inversiones se haran sobre la base de informacion limitada

Las Inversiones podrian llevarse a cabo en empresas privadas sobre las que existe
informacion limitada, y de las cuales no hay informacion publica disponible. No obstante,
procuraremos analizar la informacion disponible y profundizar en ciertos temas para
evaluar, a nuestro mejor juicio profesional, el negocio en cuestidn y asi proceder a realizar
una recomendacion de Inversién. La informacién financiera limitada podria afectar la
valoracién adecuada de cualquier oportunidad de Inversién.

Dicha informacién limitada podria llegar a causar sobreestimaciones respecto de la
calidad y la estabilidad de los flujos de efectivo o de la solvencia de las Compafiias
Objetivo correspondientes, o podria esconder situaciones que pudiesen afectar de
manera importante el desempefio de la Inversion respectiva, lo que podria dificultar la
toma de decisiones y por lo tanto la calidad del portafolio del Fondo.

El Riesgo Reputacional que se pueda generar en las compaiiias objetivo

Riesgo Reputacional es el riesgo que una accion, situacién, transaccion, o inversion
pueda reducir la confianza en la integridad y competencia de los clientes, accionistas,
empleados o publico en general de la Compainiia Objetivo. Este riesgo no tiene forma, es
dificil de identificar y manejar, y mas dificil ain de mitigar que cualquier otro tipo de riesgo.
Adicionalmente, este riesgo puede conllevar a un incremento de Riesgo de Crédito de la
Inversién Principal, asi como incrementar el Riesgo de Recupero de la Inversién Principal
y puede limitar aun mas el Mercado Secundario para la Inversion Principal.

Invertir en un nimero limitado de inversiones sujetara al Fondo a riesgo de
concentracion

La Administradora tiene la intencién de conformar un portafolio de Inversiones
diversificado para el Fondo. Este Reglamento incluye limites de concentracion, que solo



37.4.7

37.4.8

37.4.9

37.410
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pueden ser incrementados por la Asamblea. Aparte de estas limitaciones, el Fondo no
esta sujeto a restricciones de concentracion adicionales.

En la medida que el nimero de Inversiones que realice el Fondo sea limitado, el nimero
de Compaiiias Objetivo a las que estara expuesto sera reducido, o si las industrias no se
diversifican de manera 6ptima, el Fondo podria enfrentar riesgos de concentracion, los
cuales seran mitigados con los limites establecidos en este Reglamento.

Algunas Inversiones estaran expuestas a fluctuaciones en las tasas de interés y
otros riesgos de mercado

El riesgo de mercado se origina por las posibles variaciones en el valor de mercado de
los activos del Fondo que pudieren tener lugar debido a la volatilidad de las tasas de
interés.

El portafolio del Fondo podria estar sujeto a riesgos de prepagos

Algunas Inversiones del Fondo podrian ser total o parcialmente amortizadas antes de su
fecha de vencimiento de conformidad con sus términos. Dichos pagos anticipados
pueden ocurrir como resultado de diversos factores econdémicos, sociales y otros,
especialmente cuando las tasas de interés disminuyen. Como regla general, en la medida
que aumentan los pagos anticipados, el promedio ponderado de vida de las Inversiones
que generan intereses del Fondo, disminuiria. No se puede predecir las tasas reales de
amortizacion anticipada que se experimentara o el efecto que las mismas puedan tener
en el portafolio del Fondo.

Las Inversiones con garantia real podrian verse afectadas por la disminucion en el
valor de dicha garantia o cualquier evento que pudiera afectarla

El Fondo podra invertir en créditos con garantias reales sobre bienes o activos
especificos, los cuales pudieran ser ejecutados en caso de incumplimiento por parte de
las Compafiias Obijetivo respectivas. La posibilidad de recuperar el saldo pendiente en
este tipo de inversiones puede reducirse si el valor de la garantia se reduce o si los bienes
o activos dados en garantia se dafian y dichos dafios no se encuentran cubiertos por las
polizas de seguros relacionadas, segun corresponda. En cualquiera de estos casos, los
cobros bajo las Inversiones podrian reducirse, disminuyendo los recursos disponibles
para hacer distribuciones a los Participes.

La valuacion de las Inversiones puede ser dificil

Dada la naturaleza de las Inversiones, su valuacion puede ser dificil debido a la falta de
informacién comparable de mercado, lo cual podria derivar en una valuacién incorrecta
de las Cuotas o de las Inversiones, generando ganancias inadecuadas y/o pérdidas.
Respecto a la valuacion de las Inversiones, las metodologias que utilice la Sociedad
Administradora podrian ser distintas a las metodologias utilizadas por otros fondos,
empresas o practicas de la industria. Una valuacion deficiente podria afectar nuestra
capacidad para vender o disponer de cualquier Inversion en términos favorables para el
Fondo.

El Fondo podra coinvertir con terceros

El Fondo podra coinvertir con terceros de forma conjunta en cualquier Inversiéon en
particular. Dichos terceros podrian compartir con el Fondo ciertos derechos relativos a la
aprobacién de decisiones importantes, y sus intereses podrian entrar en conflicto con el
interés del Fondo en un momento dado. Este tipo de inversiones conjuntas pueden
representar un riesgo adicional para el Fondo y las Cuotas, ya que nuestra capacidad de
ejercer efectivamente los derechos del Fondo en dichas Inversiones podria depender de
los acuerdos que logremos con los eventuales co-inversionistas y de la conciliacion que
hagamos de los distintos objetivos de inversion y sus rendimientos. En la medida en que
no podamos lograr dichos acuerdos con los co-inversionistas, el rendimiento de la
Inversion respectiva y el nivel de las distribuciones que deba recibir Fondo podrian verse
afectados, lo que podria tener un efecto adverso importante sobre las distribuciones de
las Cuotas. Adicionalmente, el Fondo podria en cualquier momento efectuar una
operacion en la que no mantenga control de la Inversion respectiva. Los objetivos de las
partes que controlen estas Inversiones podrian ser diferentes a los del Fondo.
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Pérdidas en las Inversiones temporales podrian limitar la capacidad del Fondo para
hacer Inversiones

Antes de realizar Inversiones o una vez que haya recibido pagos derivados de intereses
y amortizaciones, la Administradora podra invertir, los fondos depositados en las Cuentas
del Fondo en ciertas Inversiones temporales. En la medida en que los rendimientos de
dichas inversiones sean bajos o negativos, o si se llegase a incurrir en pérdidas, se podria
afectar la capacidad del Fondo para efectuar las Inversiones y/o las distribuciones a los
Participes.

Aun si el Administrador identifica Inversiones adecuadas para el Fondo, no hay
garantia de que dichas Inversiones lograran ejecutarse satisfactoriamente

Una vez que hayamos logrado identificar oportunidades de inversion que sean
apropiadas para el Fondo, llevaremos a cabo los procedimientos necesarios conforme al
presente Reglamento para tratar de ejecutarlas. No obstante, no se puede asegurar que,
aun habiendo identificado dichas oportunidades de inversién, la Sociedad Administradora
sera capaz de ejecutarlas satisfactoriamente.

37.5. Riesgos relacionados con la Administracion del Fondo

37.5.1

37.5.2

37.5.3

37.5.4

Los Participes seran inversionistas pasivos y la administracion del Fondo estara
principalmente a cargo de la Sociedad Administradora

Los Participes dependeran de la Sociedad Administradora para que gestione y administre
los asuntos del Fondo. A la fecha, las Inversiones que haga el Fondo aun no han sido
identificadas. Como resultado de lo anterior, los Participes dependeran de la capacidad
de la Sociedad Administradora para realizar las Inversiones y para que gestione dichas
Inversiones. A excepcion de ciertas acciones respecto de las cuales la Asamblea de
Participes tiene la facultad de aprobar, los Participes no tendran la oportunidad de evaluar
la informacién econdmica, financiera o de otro tipo que sea utilizada para decidir si se
debe o no hacer una Inversién en particular. Las decisiones de Inversidon pueden afectar
negativamente la rentabilidad del capital aportado, si las Inversiones tienen un
desempefio inferior a las expectativas que se tengan de las mismas. Los potenciales
Participes deben considerar que el Fondo es el primer vehiculo de inversion de su tipo
que la Sociedad Administradora implementa en Peru.

La generacion de oportunidades de Inversion es incierta

A pesar de que la Sociedad Administradora y los miembros del Comité de Inversiones
tienen experiencia en la identificacion de oportunidades de inversién del tipo propuesto
para el Fondo, no puede asegurarse que dichas oportunidades se presentaran, ni
tampoco existe garantia de que vayamos a tener la oportunidad de anticipar o identificar
un numero suficiente de oportunidades de inversion adecuadas para que el Fondo
invierta la cantidad total destinada a dicho propésito en los plazos establecidos.

A la fecha de este Reglamento no tenemos oportunidades de inversion especificas listas
para llevar a cabo una Inversion, por lo tanto, no estamos en condiciones de establecer
un calendario de inversiones, ni para describir los términos y condiciones de ninguna
Inversion especifica. Si dicha identificacion no se hace dentro de los plazos establecidos
en el Periodo de Inversion, el monto esperado de distribuciones a los Participes podria
verse afectado negativamente.

Las operaciones con la Sociedad Administradora pueden llegar a generar conflictos
de interés

Esperamos que las oportunidades de inversién surjan de diversas fuentes, incluyendo
oportunidades originadas y generadas por las relaciones de la Sociedad Administradora
con participantes en la industria, oportunidades originadas de manera directa por la
Sociedad Administradora, y oportunidades que se nos presenten como resultado de la
reputacion de la Sociedad Administradora. En ningun caso y por ningin motivo el Fondo
podra invertir en, o adquirir, Inversiones que sean valores registrados en CAVALI, ni el
Fondo podra invertir en, o adquirir, Inversiones que sean créditos o valores cuyo deudor
0 garante sea La Sociedad Administradora.

No hay certeza que el desempeiio del Fondo sera similar a otros fondos
administrados por la Sociedad Administradora
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Los resultados del Fondo dependeran de las decisiones que tomemos respecto a las
oportunidades de inversion que se realicen, de las condiciones de mercado y del
rendimiento de los activos que formen parte del Patrimonio del Fondo. No existe ninguna
garantia que el Fondo obtendra rendimientos similares o iguales que otros fondos que
sean administrados por la Sociedad Administradora. Existen ciertos factores que pueden
llegar a afectar la comparabilidad, incluyendo, entre otros, el pago de honorarios y gastos.

Remocion o renuncia de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora podra renunciar como administradora del Fondo si existe un
cambio adverso en la regulacion o se vuelve ilegal el que llevemos a cabo las actividades
de administracion. Ademas, los Participes que representen al menos el 75% del total de
Cuotas suscritas pueden remover a la Sociedad Administradora del Fondo con causa en
siguientes circunstancias limitadas: (i) el fraude, (ii) la mala fe, (iii) negligencia grave o
conducta dolosa en el desempefio de los servicios de administracion, o, (iv) en caso de
que la Sociedad Administradora se disuelva, liquide, se declare insolvente o en quiebra.

Cualquier remocion o renuncia de la Sociedad Administradora como administradora del
Fondo podria tener consecuencias negativas de importancia para el Fondo bajo ciertas
circunstancias. Considerando la especializacién que la administracion del Fondo
requiere, no hay certeza de que un sustituto competente se pueda contratar que pueda
cumplir con los objetivos del Fondo, o que el mismo podra ser contratado en condiciones
favorables para el Fondo. En cualquier caso, el sustituto podra ser cualquier institucion
nacional o extranjera, con prestigio y experiencia en el manejo de activos similares a las
Inversiones.

La remocioén de la SAF por la Asamblea sin expresién de causa conforme al articulo 12.3
(vii) generara la obligacion del Fondo de compensar a la SAF al momento de su remocion
con el pago de una penalidad equivalente al monto que la Sociedad Administradora
hubiese recibido por concepto de Comisién de Administracién Fija Mensual durante los
veinticuatro (24) meses posteriores a su remocion en caso ésta no se hubiese producido.
Dicho monto se calculara aplicando la Comision de Administracion Fija Mensual al monto
del Capital Invertido al momento de la remociéon y multiplicando dicho resultado por
veinticuatro (24).

La penalidad indicada en el punto iii) del ultimo parrafo del articulo 12.3 del Reglamento
debera ser pagada en un plazo maximo de seis (6) meses posteriores a la fecha en que
se produzca el reemplazo de la SAF. Cualquier demora en el pago de la penalidad
devengara intereses moratorios y compensatorios a favor de la Sociedad Administradora
a la tasa mas alta permitida por ley al momento en que se efectivamente se pague.

Dependencia en los Miembros del Equipo de Administracién

Para prestar los servicios de administracion al Fondo dependemos de los Miembros del
Equipo de Administracién. Algunos de dichos miembros tienen amplia experiencia en la
industria de servicios financieros en Perd. No se puede asegurar que tendremos la
capacidad de retener a dicho personal o que, en su caso, tendremos la capacidad de
encontrar candidatos con los perfiles adecuados para sustituirlos. La pérdida de
cualquiera de los Miembros del Equipo de Administracion podria tener un efecto adverso
de importancia en nuestra capacidad de bridarle al Fondo los servicios de administracion
de forma adecuada.

La Sociedad Administradora tiene vinculacion econémica con BD Capital Asesoria
Financiera SAC, una empresa proveedora local de servicios financieros, y con BD
Capital Sociedad Titulizadora S.A.C, empresa local que tiene por objeto dedicarse
a la funcién de estructurador y fiduciario en procesos de titulizaciéon, y sus
intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los
intereses del Fondo

Como proveedor de servicios financieros, la Sociedad Administradora y sus afiliadas se
dedican a un amplio espectro de actividades, incluyendo banca de inversion, servicios de
asesoramiento financiero, analisis de inversiones, administracién de inversiones,
administracion de activos y otras actividades a nivel local o en relacion con entidades
peruanas. Cualquier conflicto de intereses potencial o efectivo se guiara por las politicas
establecidas en el presente Reglamento.
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La implementacion de las Inversiones podria retrasarse

El Fondo no exige un plazo méaximo para que una Inversién aprobada por los distintos
organos en términos del mismo deba implementarse dentro del Periodo de Inversion.
Aunque este método esta destinado a maximizar las oportunidades de inversion y darle
flexibilidad a la Sociedad Administradora, en caso de que la implementacion o cierre de
dichas Inversiones tome mas tiempo del esperado, el monto de distribuciones a los
Participes podria verse afectado negativamente.

37.6. Riesgos relacionados con las Cuotas

37.6.1

37.6.2

37.6.3

37.6.4

37.6.5

Las Cuotas no son valores adecuados para todo tipo de inversionistas

La inversion en las Cuotas implica invertir en instrumentos con caracteristicas diferentes
a deuda tradicional y conlleva riesgos asociados a la estrategia de inversion que se
describe en el presente Reglamento. Las Cuotas no son recomendables para aquellos
inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de valores. EI Fondo es un
mecanismo de inversion sin antecedentes operativos que podria no alcanzar sus
objetivos de inversion. No puede asegurarse que los Participes recibiran distribucion
alguna bajo las Cuotas

Los montos a ser distribuidos bajo las Cuotas son inciertos y no hay garantia en
cuanto al reembolso del capital invertido o de cualquier otra cantidad a los
Participes

Los montos que seran distribuidos a los Participes dependen, entre otros factores, de
nuestra capacidad para identificar, implementar, ejecutar y completar oportunidades de
inversion y el desempefio de las mismas una vez realizadas. No puede asegurarse que
seremos capaces de identificar oportunidades de inversion, o que seremos capaces de
ejecutarlas o completarlas de forma exitosa, ni es posible asegurar que dichas
Inversiones tendran el desempefio esperado. En consecuencia, los Participes deberan
tomar en consideracion que las Inversiones pudieran no producir flujo o retorno o alguno,
que pudieran no producir en los niveles esperados, o que las mismas pudieren ser
declaradas como pérdidas.

No existe garantia alguna en cuanto al reembolso del capital invertido o de cualquier otra
cantidad.

No se puede asegurar que las Cuotas seran totalmente amortizadas

Los montos distribuidos a los Participes por la Sociedad Administradora se deberan de
aplicar como rendimiento de las Cuotas o para la cancelacién de las Cuotas de cada
Participe a prorrata de su participacion en el Capital Comprometido pagado del Fondo, en
funciéon a si corresponden a pagos recibidos por intereses o amortizaciones de las
Inversiones Principales.

El rendimiento de las Cuotas podria ser menor que el rendimiento bruto de las
Inversiones

El monto que alcancen los rendimientos en efectivo pagadero bajo las Cuotas podria
variar por diferentes circunstancias y podria ser inferior a los rendimientos brutos de las
inversiones. Dichos rendimientos podrian reducirse, en su caso, como resultado de
obligaciones fiscales a cargo del Fondo. Dichos rendimientos también se veran afectados
por los gastos del Fondo, por los honorarios de la Sociedad Administradora y los
honorarios que se tengan que pagar a terceros, incluyendo los auditores externos, entre
otros, los cuales son inciertos y pueden variar por una serie de factores.

El mercado para las Cuotas puede ser limitado o no desarrollarse

En la actualidad, no existe un mercado secundario para las Cuotas, y no se puede
asegurar que dicho mercado se desarrollara una vez que se lleve a cabo la oferta de las
Cuotas. El precio y la liquidez para la negociacién de las Cuotas pueden variar
dependiendo de diversos factores, tales como los niveles de tasa de interés, las
condiciones de mercado para instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas
imperantes en Peru y el estado del Fondo y del Patrimonio del Fondo. La Administradora
no tendra la obligacion de crear un mercado secundario para las Cuotas. Si no se
desarrolla dicho mercado secundario, la liquidez de las Cuotas puede verse afectada



negativamente y los Participes podrian no tener la oportunidad de vender sus Cuotas
en el mercado. Si dicho mercado secundario llegara a desarrollarse, es posible que el
mismo no continlie o no sea lo suficientemente liquido para permitir que los Participes
vendan sus Cuotas.

37.7 Riesgos relacionados con la estructura del Fondo
37.71 Funcionamiento del Fondo

El adecuado funcionamiento del Fondo dependera en gran medida de la labor de la
Sociedad Administradora. En la medida que cualquiera de los gerentes la Sociedad
Administradora u otras Personas contratadas respecto del Fondo incumplan con sus
obligaciones bajo el Fondo (o cualquier documento relacionado), el Fondo podria no
funcionar como se tenia contemplado, lo que podria resultar en dafios, pérdidas o retrasos
para los Participes. Adicionalmente, en caso de que existan fallas en los sistemas
utilizados por la Sociedad Administradora para operar el Fondo, las mismas podrian
resultar en dafos, pérdidas o retrasos a los Participes.

37.7.2 Las distribuciones pagaderas a los Participes estan subordinadas a los gastos
directos del Fondo y al pago de sus acreedores

Existen gastos relacionados con el Fondo que son indispensables para su operacion y
para dar cumplimiento a las disposiciones legales aplicables. Entre los gastos de Fondo
se incluyen, entre otros, los honorarios y comisiones a la Sociedad Administradora, a la
Sociedad de Auditoria, y a las autoridades regulatorias que sean necesarios para
mantener el registro en CAVALI (cuando resulte aplicable). Dichos pagos tendran
prioridad respecto de las distribuciones pagaderas a los Participes.

ARTICULO 38.- MITIGANTES DEL RIESGO DE LAS INVERSIONES

La SAF aplicara un riguroso método de investigacion y analisis de oportunidades como parte de su
proceso de inversion, con el objetivo principal de construir un portafolio éptimo y diversificado, de riesgo
controlado segun el objetivo del Fondo, cumpliendo las restricciones establecidas en el presente
Reglamento y en la Ley y tomando como referencia las disposiciones contenidas en su Manual de
Riesgos.

Asimismo, como parte de los mitigantes de riesgos en las inversiones, se encuentra la integracion de los
factores ASG en el proceso de andlisis de una inversion, mitigando de esta manera los potenciales riesgos
que pudieran presentarse por contingencias relacionadas a temas ambientales, sociales y de gobierno
corporativo, que pudiera afectar la capacidad de pago de la compaiiia y/o generar un riesgo reputacional
en la misma.

CAPITULO V: GESTION DE CONFLICTOS DE INTERES

ARTICULO 39.- POLITICA DE MANEJO DE CONFLICTOS DE INTERES

39.1. Regla General con Respecto a Conflictos de Interés

39.1.1 El presente capitulo tiene por finalidad establecer la politica de gestiéon de conflictos de
interés, a fin de mitigar y/o eliminar los impactos negativos que podrian tener sobre el
Fondo.

39.1.2 Para efectos del presente Reglamento, se entendera que hay un conflicto de intereses

cuando los directores y/o funcionarios con nivel gerencial de la Sociedad Administradora;
los miembros del Comité de Inversiones; los miembros del Comité de Vigilancia; el o los
Custodios; o cualquier otra persona que participen en el proceso de toma de decisiones
de inversion o desinversion del Fondo estén en una situacion en la que podrian no actuar
en el mejor interés del Fondo, sino en interés propio o de un tercero Vinculado a ellos.

39.1.3 Las reglas establecidas en el presente buscan gestionar las situaciones de conflicto de
interés que puedan presentarse con respecto al Fondo, con el objetivo de procurar que
se actue en el mejor interés del Fondo. Salvo que asi estuviese expresamente indicado
en el presente Reglamento, la existencia de un conflicto de interés no genera per se una
prohibicion, sino la necesidad de que el mismo sea gestionado de conformidad con las
reglas establecidas en este Capitulo.



39.2.

39.3.

39.4.

39.5.

39.6.

39.7.

39.8

39.1.4 Corresponde a la Sociedad Administradora elevar cualquier conflicto de interés al Comité
de Vigilancia, quien debera resolver sobre su ejecucion y/o condiciones, sujeto a la
decisién unanime de sus miembros. En caso el Comité de Vigilancia se encuentre
impedido de resolver sobre el conflicto o no exista un acuerdo unanime de sus miembros,
la Sociedad Administradora elevara el conflicto a Asamblea de Participes.

Regla de valor de mercado

Toda transaccion que involucre al Fondo que se realicen con partes relacionadas, deberan llevarse
a cabo en condiciones similares a las que prevalecerian en una transaccion entre partes no
vinculadas (“arm’s length”).

Participacion en una Compaiiia Objetivo o Entidad Financiera

En ningun caso la Sociedad Administradora podra participar directa o indirectamente en el capital
social de (a) una Compafiia Objetivo o Entidad Financiera, o (b) una sociedad, persona juridica o
entidad que sea contraparte del Fondo en cualquier transaccion.

Incumplimiento de las politicas de gestion de conflictos de interés

La inobservancia de lo dispuesto en el presente Capitulo dara lugar a las responsabilidades que
correspondan derivadas de la Ley, el presente Reglamento y/o la normativa aplicable, asi como la
obligacion de la Sociedad Administradora de resarcir los dafios y perjuicios que sufra el Fondo.

Prohibicién de inversion en Vinculados

El Fondo estara prohibido de invertir en una persona juridica que sea un Vinculado de la Sociedad
Administradora o de alguno de los miembros del Comité de Inversiones del Fondo o de los miembros
del Comité de Inversiones de cualquier otro fondo administrado por la Sociedad Administradora.
Asimismo, el Fondo estara prohibido de realizar operaciones con otros fondos administrados por la
Sociedad Administradora o el gestor profesional (de ser el caso).

Respecto de los conflictos de intereses que pudieran existir entre el Fondo y otros

fondos similares administrados por la Sociedad Administradora

Bajo igualdad de condiciones, la Sociedad Administradora otorgara un trato equitativo a todos los
fondos con objetivos de inversion idénticos bajo su administracion y cualquier oportunidad de
inversion sera aplicada proporcionalmente a los montos de capital comprometidos de los fondos a
realizar la inversion, de acuerdo a la Politica de Distribucion de Inversiones entre Fondos de
Inversion Administrados por BD Capital SAF.

Respecto de los conflictos de intereses que pudieran existir entre el Fondo y la Sociedad
Administradora, sus accionistas, directores, gerentes, Gerente del Fondo y miembros del
Comité de Inversiones y del Comité de Vigilancia

39.71 La Sociedad Administradora, sus accionistas, sus directores, sus gerentes, asi como los
miembros del Comité de Inversiones y los miembros del Comité de Vigilancia, priorizaran
en todo momento los intereses del Fondo y de sus Participes sobre sus propios intereses,
evitando cualquier conflicto entre los negocios, asuntos e intereses propios o en favor de
terceros de algin modo vinculados a ellos, frente a los negocios, asuntos e intereses del
Fondo y de sus Participes.

39.7.2 Asimismo, el Gerente del Fondo estara impedido de brindar los servicios que prestan al
Fondo o a la Sociedad Administradora, a otras sociedades administradoras de fondos de
inversion o fondos de inversion, salvo que dicho fondo de inversion sea administrado por
la Sociedad Administradora.

39.7.3 El derecho de voto en la Asamblea no podra ser ejercido por quien mantenga, directa o
indirectamente, cualquier vinculo o relacién con la Sociedad Administradora y sus Cuotas
no seran tomadas en cuenta para el computo del quérum y las mayorias requeridas
respecto de aquellos acuerdos que presenten un conflicto de interés. Asimismo, el
derecho de voto en el Comité de Vigilancia y en el Comité de Inversiones no podra ser
ejercido por quien tenga algun interés en conflicto con el Fondo.

Respecto de los conflictos de intereses que pudieran existir entre el Fondo, BD CAPITAL
Asesoria Financiera SAC, BD Capital Sociedad Titulizadora S.A.C. y La Sociedad
Administradora

39.8.1 La Sociedad Administradora tiene vinculacién econémica con BD Capital Asesoria
Financiera SAC y BD Capital Sociedad Titulizadora S.A.C., y sus intereses o los intereses
de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses del Fondo. Cualquier conflicto



de intereses potencial o efectivo se guiara por las politicas establecidas en el presente
Reglamento.

CAPITULOVI: VALORIZACION DEL FONDO

ARTICULO 40.- DEFINICION DEL PATRIMONIO NETO DEL FONDO

El patrimonio neto del Fondo es la suma de la valorizacion de todas sus Inversiones y demas cuentas del activo,
menos las obligaciones y demas cuentas del pasivo.

ARTICULO 41.- VALORIZACION DE LAS INVERSIONES

411 La valorizaciéon de las inversiones del Fondo se realizara en forma mensual de conformidad con la
Politica de Valorizacion consignada en el Anexo V del presente Reglamento, siguiendo el enfoque de
valor razonable.

41.2 El valor total de las inversiones sera el valor de la suma de todas las Inversiones Principales y de las
Inversiones Temporales.

El valor de total de las Inversiones estara conformado por la suma del valor de la inversion en cada
una de ellas, de acuerdo a la metodologia indicada en la Politica de Valorizacion (Anexo V).

41.3 La informacion que sustente la valorizacion de las inversiones del Fondo, incluyendo -de ser el caso-
la metodologia de valorizacion utilizada por la empresa de valorizacion independiente, estara a
disposicién de los Participes en las oficinas de la Sociedad Administradoras ubicadas en Av. Pardo y
Aliaga No. 640, Oficina 603, San Isidro, Lima y/o en las plataformas electrénicas en las cuales la
Sociedad Administradora haya otorgado acceso a los Participes, y seran remitidos a la SMV.

ARTICULO 42.- INFORME DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

En caso alguno de los participes lo solicite por escrito dentro de los 10 primeros Dias de cada afo, la SAF
presentara un informe anual de valorizacion de las inversiones del Fondo sobre la base de criterios que a su
solo juicio considere convenientes para representar la situacién de las inversiones, dentro de los 90 primeros
Dias de cada afio.

ARTICULO 43.- VALORIZACION DEL FONDO Y DE LA CUOTA DE PARTICIPACION

El valor cuota de las Cuotas Clase A sera el patrimonio del Fondo correspondiente a las Cuotas Clase A dividido
entre el nimero de Cuotas Clase A suscritas y pagadas. El patrimonio del Fondo es igual a la suma del
patrimonio correspondiente a las cuotas Clase A y sera igual al valor total de las Inversiones y otros activos
menos las obligaciones y pasivos del Fondo.

CAPITULO VII: PARTICIPES Y CUOTAS

ARTICULO 44.- CUOTAS

441 Las Cuotas seran colocadas mediante oferta publica bajo régimen simplificado y estaran
representadas mediante anotaciones en cuenta en el registro contable que administra CAVALIL.

44.2 Existira una unica Clase de Cuotas, la Cuotas Clase A. Todas las Cuotas Clase A, tendran el mismo
Valor Nominal. Cada Cuota otorga derecho a un voto y es libremente transferible, teniendo en cuenta
lo establecido para dichos efectos en el presente Reglamento y en el Reglamento de Fondos de
Inversion.

44.3 El Fondo es de capital cerrado y su patrimonio esta dividido en un ndmero fijo de Cuotas. Dichas
Cuotas no son susceptible de rescate antes de la liquidacion del Fondo, salvo en el supuesto de
reembolsos derivados del ejercicio del derecho de separacién, de acuerdo con las condiciones que
para tal efecto sefiala la Ley, el Reglamento de Fondos de Inversion y el Reglamento.

44.4 El numero de Cuotas puede ser aumentado por acuerdo de la Asamblea. El aumento de capital del
Fondo se realiza por nuevos aportes, en arreglo a lo establecido en el literal b) del articulo 11 de la
Ley y el presente Reglamento, sin que sea requisito previo que las Cuotas se encuentren totalmente
pagadas. Para todo aquello no previsto en el presente Reglamento, sera de aplicacion supletoria lo
sefialado en el articulo 70° del Reglamento de Fondos de Inversion.

445 Del mismo modo, el capital del Fondo puede ser reducido por acuerdo de la Asamblea, para lo cual
regira lo dispuesto en el articulo 71° del Reglamento de Fondos de Inversién.



44.6

447

44.8

44.9

Ninguna persona natural o juridica podra ser Participe, directa o indirectamente, de un porcentaje del
patrimonio neto del Fondo superior al limite establecido por la normatividad emitida por parte de la
SBS, aplicable a los limites de inversién de las AFP. Los excesos de participacion que se produzcan
deberan ser subsanados de conformidad a lo establecido en el parrafo siguiente. La Sociedad
Administradora debera comunicar al Participe el exceso de participacion en que ha incurrido,
sefialandole las condiciones establecidas para su regularizacion.

En el caso de los Participes fundadores, las ofertas de venta de Cuotas en exceso del limite
establecido en el parrafo anterior pueden efectuarse en cualquier momento durante un plazo de tres
(3) meses contados a partir del dia habil siguiente de la notificacion que reciba de la Sociedad
Administradora al respecto. En el caso de los otros Participes que hayan excedido el limite de
participacion, éstos deberan vender el exceso de participacién dentro de un plazo de tres (3) meses
contados a partir del dia habil siguiente de la notificacion que reciba de la Sociedad Administradora al
respecto. Este plazo podra ser prorrogado por el Comité de Vigilancia hasta por dos (2) periodos
adicionales de dos (2) meses cada uno, por razones debidamente justificadas.

En cualquier caso, en tanto subsistan los excesos de participacion, el Participe no podra adquirir
nuevas Cuotas del Fondo.

La Sociedad Administradora se compromete a informar a los Participes y a la SBS la valorizacién del
valor cuota de los fondos de inversion de manera mensual, dentro de los veinte (20) primeros Dias del
mes siguiente.

ARTICULO 45.- PARTICIPES
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45.2

453

454

La adquisicion de la calidad de Participe en el Fondo presupone la sujecién del Participe a las
condiciones sefialadas en el Contrato de Suscripcién de Cuotas o en el Contrato de Transferencia de
Cuotas, segun corresponda, conforme al modelo contenido en el Anexo Il y Anexo Il del presente
Reglamento, las disposiciones del presente Reglamento y demas normas que resulten aplicables.
Todos los Participes deben ser tratados con igualdad por los 6rganos del Fondo y la Sociedad
Administradora.

La calidad de Participe en el Fondo se adquiere por:

() Suscripcion de Cuotas, en el momento en que la Sociedad Administradora recibe el aporte del
porcentaje minimo del inversionista luego de haber firmado el Contrato de Suscripciéon de Cuotas
del Fondo conforme al modelo contenido en el Anexo Il del presente Reglamento y luego de haber
suscrito la Declaracion Jurada Participe.

(i)  Adquisicion de Cuotas en el mercado secundario, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de
Transferencia de Cuotas, segun el modelo contenido en el Anexo Il del presente Reglamento,
una vez el mismo haya sido comunicado a la Sociedad Administradora.

(i) Adjudicacion de Cuotas en copropiedad, sucesién por causa de muerte u otras formas permitidas
por las leyes.

La Sociedad Administradora podra rehusarse a firmar el Contrato de Suscripcién de Cuotas o el
Contrato de Transferencia de Cuotas cuando tenga razones fundadas para considerar que el posible
inversionista: (i) no cumple con el Reglamento de Gestion de Riesgos de Lavado de Activos y del
Financiamiento del Terrorismo aprobada por Resolucion SBS No. 2660-2015 y sus normas
modificatorias o la vigente a dicha fecha o, (ii) no demuestre ser financieramente solvente (o no
demuestre cumplir con el “Estdndar de Solvencia Financiera”). Para estos efectos, se entendera
cumplido el Estandar de Solvencia Financiera cuando el eventual inversionista acredite tener un
patrimonio neto igual o mayor a dos (2) veces el monto de su inversion en el Fondo. La inversion
comprende el valor total de las Cuotas, incluyendo el monto efectivamente pagado de las Cuotas como
el monto pendiente de pago por concepto de Capital Calls.

La adquisiciéon de la calidad de Participe presupone la sujecién de éste a todas las condiciones
sefialadas en el Reglamento, en la Ley y demas normas que regulen a los fondos de inversion, en lo
que resulten aplicables.

Cuando una o mas Cuotas pertenezcan en copropiedad a mas de una persona, sus titulares deberan
designar a uno de todos ellos para que actue en su representacion ante la Sociedad Administradora.
La referida designacion se efectuara mediante carta con firma legalizada notarialmente, suscrita por
los copropietarios que representen méas del 50% de los derechos sobre las Cuotas en copropiedad.



ARTICULO 46.- TRANSFERENCIA DE LAS CUOTAS Y DERECHO DE ADQUISICION PREFERENTE

46.1

46.2

46.3

464

46.5

La transferencia de las Cuotas sera libre y solo se podra hacer, teniendo en cuenta la modalidad de la
oferta (régimen simplificado), a favor de inversionistas que cumplan con los requisitos del articulo 29°
del Reglamento de Fondos de Inversion.

El Participe que pretenda transferir parte o la totalidad de sus Cuotas o cualquier derecho u obligacion
que tenga respecto del Fondo a otro Participe o a un tercero no Participe, debera comunicarlo por
escrito a la Sociedad Administradora indicando el nombre del posible comprador, y en caso éste sea
persona juridica, indicando el nombre de sus principales socios o accionistas, el niumero de Cuotas o
derecho u obligacion que desea transferir, el precio y demas condiciones de la transferencia. En caso
el posible adquirente sea un fondo mutuo, fondo de pensiones, fondo de inversiéon u otro patrimonio
auténomo, la carta debera indicar el nombre de los principales socios o accionistas de la sociedad
administradora de fondos, sociedad administradora de fondos de pensiones, fiduciaria o similar que
represente a dicho vehiculo de inversion o patrimonio auténomo.

La Sociedad Administradora dentro de los tres (3) Dias siguientes pondra en conocimiento de los
demas Participes la transferencia propuesta, para que dentro del plazo de tres (3) Dias siguientes de
puesto en conocimiento, puedan ejercer su derecho de adquisicion preferente mediante comunicacion
escrita a la Sociedad Administradora. La adquisicién se hara a prorrata de la participacion en el capital
social, entre los Participes que quisieran realizarla. El precio, la forma de pago y las demas condiciones
de la operacion, seran los que fueron comunicados a la Sociedad Administradora por el Participe
interesado en transferir.

Transcurridos los tres (3) Dias sin que ningun Participe haya ejercido su derecho de adquisicion
preferente, la Sociedad Administradora tendra cinco (5) Dias adicionales para aprobar la transferencia
a favor del tercero no Participe. En caso no se pronuncie en dicho plazo, se entendera que se ha
aprobado la transferencia.

La Sociedad Administradora sélo podra negar su consentimiento a la transferencia en los siguientes
casos:

(i) Sia criterio de la Sociedad Administradora, existen o pudieran existir conflictos de interés entre el
tercero no participe y el Fondo o la Sociedad Administradora; o,

(i) Siel tercero no Participe, en caso sea persona natural, o sus accionistas, directores y/o gerentes,
en caso sea persona juridica, aparezcan como investigados y/o condenados por la comisiéon de
los delitos de trafico ilicito de drogas, secuestro, extorsion, trata de personas, lavado de activos,
delitos aduaneros, defraudacion tributaria, concusion, peculado, cohecho, trafico de influencias,
enriquecimiento ilicito, delitos ambientales, mineria ilegal y/o financiamiento del terrorismo, de
acuerdo a la norma que sobre las referidas materias ha emitido el gobierno peruano y/o se
encuentren en los listados internacionales de inteligencia que maneje la Sociedad Administradora.

No sera de aplicacion el procedimiento ni los plazos sefialados en el presente numeral en caso todos
los Participes manifiesten encontrarse conformes con la transferencia propuesta por el Participe que
pretende vender sus Cuotas y declaren expresamente su renuncia a ejercer el derecho de adquisicién
preferente que les corresponde para efectos de la referida transferencia.

Durante el periodo de colocacion las Cuotas que se suscriban sélo podran ser transferidas ante la
Sociedad Administradora, siguiendo lo dispuesto en el numeral anterior, y firmando el contrato de
transferencia. En tal caso, la Sociedad Administradora recabara del nuevo Participe la constancia de
haber recibido el presente Reglamento.

La transferencia de Cuotas no surte efectos ante la Sociedad Administradora mientras no le sea
comunicada por escrito y no se cumpla lo dispuesto en el numeral anterior, ni ante terceros en tanto
no se haya efectuado la anotacion en el Registro de Participes que lleve la Sociedad Administradora
y en cuenta en el registro contable que administra CAVALI. Por el hecho de suscribir el Contrato de
Transferencia de Cuotas, el cesionario acepta todas las normas que rigen al Fondo.

Las limitaciones a la transferencia antes descritas en este articulo, incluyendo aquellas establecidas
en el numeral 46.2, no se aplican cuando la transferencia de Cuotas fuera a realizarse entre distintos
fondos o fideicomisos o vehiculos o patrimonios auténomos o carteras de inversiéon administrados por
una misma institucién, asi como cualquier transferencia a favor de un Vinculado al Participe que
transfiere las Cuotas. En tal supuesto, bastara que la administradora de los fondos comunique a la
SAF que se ha producido la transferencia adjuntando la Declaraciéon Jurada Participe suscrita por el
fondo o entidad que ha adquirido las Cuotas de Participacion objeto de transferencia y el respectivo
Contrato de Trasferencia de Cuotas. La transferencia surtira efectos frente a la SAF a mas tardar a los



cinco (5) Dias de recibida la comunicacion, la Declaracién Jurada Participe suscrita por el adquirente
de las Cuotas y el respectivo Contrato de Transferencia de Cuotas.

Las limitaciones a las transferencias antes descritas en este articulo, incluyendo aquellas establecidas
en el numeral 46.2 tampoco aplicaran cuando la transferencia de Cuotas se lleve a cabo entre la
Sociedad Administradora y personas naturales o juridicas vinculadas a esta.

46.6 En caso de transferencias de Cuotas de Participacion efectuadas a favor de otro fondo, fideicomiso,
vehiculo, patrimonio auténomo, cartera de inversion bajo la administracion de la misma institucién, asi
como transferencias a favor de un Vinculado al Participe que transfiere las Cuotas de Participacion,
segun corresponda, y que a la fecha en que se realiza la transferencia tenga la calidad de participe de
alguno de los fondos administrados por la SAF, el Participe transferente debera llenar y enviar por
correo electronico el formulario contenido en el Anexo VI del presente Reglamento.

Las transferencias se haran efectivas en la fecha en que se sefale en el formulario, el cual debera
enviarse con un minimo de veinticuatro (24) horas habiles de anticipacion y a mas tardar a las 17:00
horas de un dia habil. Posteriormente, el transferente debera enviar a la SAF una copia fisica del
formulario firmado para fines de archivo y registro en un plazo no mayor a siete (7) dias calendario
contados a partir del envio del formulario por correo electrénico.

En caso el participe adquirente sea un Fondo Mutuo, la institucion que lo administra podra solicitar a
la SAF el cronograma referencial de pagos o su actualizacion de tiempo en tiempo segun lo requiera.

46.7 La SAF no sera responsable por las pérdidas que se originen como consecuencia de los errores en
que pudiera incurrir el transferente durante el proceso de transferencia de Cuotas de Participacion
(incluyendo los derivados de cualquier acto u omisién del transferente frente a CAVALLI, cualquier pago
realizado por la SAF en virtud de las érdenes recibidas a una cuenta que no corresponda, entre otros).

ARTICULO 47.- RECOMPRA DE CUOTAS

471 No obstante el Plazo del Fondo, la Asamblea podra acordar la recompra de Cuotas de acuerdo con lo
establecido en el articulo 72° del Reglamento de Fondos de Inversion, y lo establecido en el presente
numeral. La recompra de las Cuotas se hara efectiva en la fecha que establezca la Asamblea y al valor
cuota que éstas tengan en dicha fecha. La recompra podra efectuarse a prorrata entre todos los
Participes o bajo cualquier otra modalidad que sea aprobada por la Asamblea. La Asamblea podra
establecer las demas reglas aplicables a la recompra de las Cuotas.

47.2 Asimismo, con el mismo quérum y mayoria establecida en el articulo 72° del Reglamento de Fondos
de Inversién, la Asamblea podra delegar con caracter general a la Sociedad Administradora la facultad
de efectuar, en el nombre del Fondo, la recompra mensual, trimestral o en cualquier otro plazo, de
Cuotas. Dicha recompra se efectuara a solicitud de los Participes que deseen que el Fondo recompre
sus Cuotas, mediante comunicacion presentada a la Sociedad Administradora con al menos cinco (5)
Dias de anticipacion el término de cada mes, trimestre u otro plazo, seguin corresponda. Las recompras
mensuales que efectue la Sociedad Administradora en virtud de la delegacion antes sefalada no
podran exceder en ningun caso y en conjunto el 10% del Patrimonio Neto del Fondo en cada periodo
trimestral, ni el 40% del Patrimonio Neto del Fondo en cada periodo anual. En caso de que en un
determinado periodo se reciban solicitudes que hagan que se excedan los porcentajes maximos antes
indicados, la recompra se efectuara hasta por el numero maximo de Cuotas permitido, efectuandose
un ajuste a prorrata entre los Participes solicitantes. La recompra de las Cuotas por el Fondo se hara
efectiva dentro de un plazo que en ningun caso excedera de nueve (9) meses desde la fecha de
aprobacién de la Asamblea, al valor cuota que tengan en la fecha de recompra.

47.3 La recompra de Cuotas dara lugar a la reduccion automatica del capital del Fondo. Estos pagos
deberan realizarse en efectivo.

CAPITULO VIiI: DISTRIBUCION DE CAPITAL Y GANANCIAS

ARTICULO 48.- REPARTO DE CAPITAL Y GANANCIAS

El Fondo hara distribuciones a sus Participes, siempre y cuando exista liquidez para hacerlo asi, segun lo
determine la SAF, una vez cancelados los gastos y pagadas las retribuciones (comisiones) sefialados en el
articulo 49 segun correspondan y reservado el capital de trabajo requerido por el Fondo para operar
normalmente. En caso de que, durante el Periodo de Inversioén, el Fondo hubiera liquidado parcial o totalmente
una inversion, queda a discrecion de la SAF, decidir el reparto de ganancias o reinvertirlo.

Los Participes del Fondo soélo recibiran de éste distribuciones exclusivamente en efectivo, tanto durante la vida
del Fondo como al momento de su liquidacion, salvo lo indicado en el Articulo 6.3 del presente reglamento y/o



que (a) alguno de los Participes solicite que la distribucion se haga a través de los activos del Fondo, (b) la
normativa aplicable lo permita y (c) lo acuerde la Asamblea.

Una vez concluido el Periodo de Inversion, el Fondo estara impedido de hacer nuevas inversiones salvo por
aquellas Inversiones que hayan sido previamente aprobadas y/o acordadas por el Comité de Inversiones
durante el Periodo de Inversion (follow on investments) y comenzara una estrategia de desinversion intentando
liquidar las Inversiones. Los montos distribuidos a los Participes por la Sociedad Administradora se deberan de
aplicar como rendimiento de la Cuotas o para la cancelacion de las Cuotas, de cada Participe a prorrata de su
participacion en el Capital Comprometido pagado del Fondo, en funcion a si corresponden a pagos recibidos
por intereses o amortizaciones de las Inversiones Principales. Las Cuotas se cancelaran al valor cuota
respectivo del dia calendario previo a la fecha de cancelacion.

Dicho lo anterior, las distribuciones y/o reembolsos a los Participes durante esta etapa se realizaran de manera
que se devuelva a los Participes (i) el cien por ciento (100%) del Capital Comprometido pagado en proporcién
a las Cuotas suscritas y pagadas por cada Participe; y (ii) el cien por ciento (100%) de la utilidad que
corresponda a cada Participe.

Al momento de suscribir las Cuotas del Fondo, el Participe aprueba que esta reduccion del patrimonio del
Fondo sea realizada de forma automatica no existiendo necesidad de ser aprobada por la Asamblea de
Participes.

Las distribuciones y/o reembolsos antes sefialados se haran a través de distribucion de dividendos, reducciones
de capital o recompra de Cuotas con cargo a amortizarlas.

CAPITULO IX: RETRIBUCIONES Y GASTOS A CARGO DEL FONDO

ARTICULO 49.- RETRIBUCIONES Y GASTOS

Son de cargo del Fondo las retribuciones y gastos que comprenden los siguientes conceptos:
() Retribuciones:
o Comision de Administracion Fija de la Sociedad Administradora.
(i) Gastos:

e Gastos de Inversion del Fondo.
e Gastos de Funcionamiento del Fondo.
e  Gastos Extraordinarios relacionados al Fondo.

Todos los gastos a cargo del Fondo podran ser desembolsados por la Sociedad Administradora y
posteriormente liquidados para su reembolso por parte del Fondo presentando para ello el debido sustento.
Los gastos deberan ser transparentes y acorde a las mejores practicas.

ARTICULO 50.- COMISION DE ADMINISTRACION

Las comisiones de administracién del Fondo, que tendra derecho a cobrar la Sociedad Administradora, estara
compuesta por una Comision de Administracion Fija.

50.1 Comision de Administracion Fija
La Comisién de Administracion Fija que se pagara a la Sociedad Administradora por la administracién
del Fondo sera de 0.08333% mensual (equivalente a 1.00% anual) sobre la base del promedio diario

del saldo contable del Capital Comprometido pagado durante el mes.

Esta Comisién de Administracion Fija se devengara diariamente, se liquidara mensualmente y se
pagara a mas tardar el quinto (5to) Dia del mes siguiente, en caso se cuente con la liquidez necesaria

El importe indicado no incluye el IGV, que debera ser agregado al monto de la comision sefialado.

ARTICULO 51.- GASTOS DEL FONDO

511 Gastos de Funcionamiento del Fondo
Los gastos por el funcionamiento del Fondo comprenden los siguientes:

() Todos aquellos costos y gastos incurridos para la estructuracion y constitucion del Fondo,



incluyendo la elaboracién, aprobacion y registro del presente Reglamento, el registro y colocacién
de Cuotas, la asesoria legal y contable externa asociada a estos procesos, cualesquiera tasas y
gastos en los que se hubiera incurrido ante CAVALLI, la SBS, la SMV o cualquier otra entidad a la
cual le hubiera correspondido intervenir en este proceso, clasificacion de riesgo inicial del Fondo
y, en general, cualquier otra actividad que por su naturaleza sea directa y razonablemente
imputable a la gestion de constitucion e inicio de funcionamiento del Fondo. No estan
comprendidos en este concepto los costos y gastos asociados a la evaluacién, negociacion y
realizacién de las inversiones del Fondo ni los gastos de publicidad ni gastos de presentacion del
Fondo a inversionistas (road show).

(i) Honorarios profesionales y gastos legales generados por el Fondo, incluidos aquellos
relacionados a la puesta en marcha, operacion y liquidaciéon del Fondo.

(i) Honorarios profesionales de los auditores externos necesarios para realizar las auditorias
externas del Fondo y/o por disposicion legal o reglamentaria, o las acordadas por la Asamblea.

(iv) Honorarios profesionales y gastos necesarios para llevar la contabilidad del Fondo.
(v) Gastos de tasacion de bienes y otras garantias vinculadas a las Inversiones.

(vi) Honorarios profesionales y gastos necesarios para la contratacion de la adecuada valorizacion de
las inversiones del Fondo y/o por disposicion legal o reglamentaria.

(vii) Gastos de clasificacion de riesgo de las Cuotas y de las inversiones del Fondo, de ser el caso.

(vii) Gastos de custodia, seguros, traslado y, en general, cualquier otro gasto que ocasionen los
instrumentos objeto de inversién del Fondo.

(ix) Gastos de avisos e informes enviados a la SBS, los Participes y otras entidades, de ser el caso;
y en general, todo otro gasto derivado de exigencias legales.

(x) Gastos financieros, en la medida que correspondan a endeudamiento efectuado conforme a la
Politica de Inversiones del presente Reglamento o autorizado por la Asamblea.

(xi) Todo impuesto, contribucién, tasa, derecho o tributo de cualquier clase que afecte o grave las
inversiones del Fondo, incluyendo sin limitar a los valores en que invierte el Fondo, las
operaciones realizadas por el Fondo en el marco de la Politica de Inversiones o que graven
cualquiera de los activos del Fondo.

(xii) Gastos generados por el disefio, la elaboracion, impresion y legalizacion, de ser el caso, de
contratos, libros contables, libros de actas, documentos y material necesario y todos aquellos
relacionados a la puesta en marcha y operacién del Fondo.

(xiii) Gastos que correspondan por el tipo de inversiéon, como por ejemplo servicios legales y de
terceros, fondos de compensacion, seguros, y demas gastos que se requieran para efectos de
las inversiones o desinversiones del Fondo.

(xiv) Otros gastos similares que correspondan al funcionamiento del Fondo y que sean necesarios
para el eficiente manejo de la estructura del Fondo.

(xv) Gastos de seguros de responsabilidad civil (dafios y perjuicios).
(xvi) Gastos asociados a cobranzas de Inversiones en situacion de incobrabilidad.

Los gastos antes sefalados incluyen el Impuesto General a las Ventas que resulte aplicable, el mismo que sera
asumido también por el Fondo.

Una vez constituido el Fondo, la Sociedad Administradora estimara el monto total de estos gastos y realizara
provisiones mensuales que seran incorporadas al calculo del valor cuota. Se estima que la mayor parte de
estos gastos se liquidaran de manera mensual o trimestral, pero es probable que algunos, por su naturaleza,
se liquiden con otra periodicidad.

El monto total de los gastos anuales por el funcionamiento del Fondo no excedera el 0.15% del Capital
Comprometido del Fondo. Este monto total no incluye los tributos que puedan derivarse de tales gastos, ni los
gastos a los que se refiere el numeral (x) anterior. En caso el monto total de los gastos por el funcionamiento
del Fondo se exceda de dicho porcentaje sobre el Capital Comprometido del Fondo, incluyendo la porcién no
pagada del capital suscrito, correspondera al Comité de Vigilancia aprobar por mayoria la cobertura del exceso.



Salvo por los gastos de la auditoria de los Estados Financieros del Fondo, todos los gastos que generen las
evaluaciones, informes y/o cualquier pronunciamiento de cargo de la Sociedad de Auditoria conforme al
numeral (iii) anterior y el articulo 58 del presente Reglamento no computaran para el calculo de limite de 0.15%
del Capital Comprometido del Fondo aplicable a los Gastos de Funcionamiento del Fondo establecido en el
parrafo anterior.

Una vez que el Fondo inicie operaciones, estimara el monto de gastos y realizara provisiones diarias.

En cada sesion del Comité de Vigilancia, la Sociedad Administradora debera reportar la ejecucion de gastos
de los meses anteriores, a fin de que el Comité de Vigilancia tome conocimiento y, de ser el caso, formule las
observaciones que correspondan.

Los Gastos de Funcionamiento del fondo se aplicaran prorrata al promedio mensual de cuotas de suscritas.

51.2

Gastos de Inversion del Fondo

El Fondo debera asumir, con sus recursos, los gastos necesarios para la realizacion de sus
Inversiones, los mismos que, a titulo enunciativo, se detallan a continuacion:

(i)

(i)

(xi)

(xi)

Honorarios profesionales, asesorias y consultorias que sean necesarias contratar para la
evaluacion y negociacion de las Inversiones del Fondo tales como aquellas a ser realizadas por
los asesores externos, incluyendo los impuestos que gravan tales servicios y que sean de cargo
de quien encarga el servicio. Entre tales gastos se deben considerar los honorarios de asesoria
legal, tributaria, contable, técnica, y en general, cualquier gasto vinculado a la realizaciéon de
evaluaciones de Inversiones y debida diligencia.

En el caso especifico de servicios tales como estudios de mercado u otros similares que resulten
necesarios para la realizacion de Inversiones, la Sociedad Administradora recurrira a subastas u
otros mecanismos de seleccion bajo criterios objetivos que permitan mantener un nivel de gastos
razonable.

Todo impuesto, contribucion, tasa, derecho o tributo, creado o por crearse, de cualquier clase que
afecte o grave las Inversiones del Fondo, incluyendo sin limitar a los Bonos Privados en que
invierte el Fondo, las operaciones realizadas por el Fondo en el marco de la Politica de Inversiones
del Fondo o que graven cualquiera de las Inversiones del Fondo.

Gastos legales, notariales, registrales que afecte o grave las Inversiones del Fondo.

Gastos de Contabilidad y honorarios de sociedades de auditoria relacionados a las inversiones,
siempre que no estén referidos a la contabilidad del Fondo.

Derechos, comisiones y gastos de corretaje y honorario de tasador que se originen por las
Inversiones.

Gastos derivados de honorarios profesionales o de estudios especiales en los que se incurra para
contratar y/o realizar las inversiones del Fondo o para su evaluacion preliminar, incluyendo
aquellos derivados de la realizacion de auditorias legales (“due diligence”), preparacion de
contratos o convenios, entre otros. Estos gastos incluiran los traslados y estadias, asi como los
asociados a la direccion, manutencion, supervision, monitoreo de los proyectos y operaciones que
constituyen las Inversién del Fondo.

Gastos de comisiones, derechos y otros gastos asociados a la compra o venta de los activos del
Fondo.

Derechos de intermediacion que cobre las Bolsas de Valores y sus impuestos, gastos de
inscripcion de valores y cualesquiera otros ocasionados por la adquisicion, enajenaciéon o
colocacion de valores y sus operaciones por intermedio de la Bolsa autorizada.

Gastos de la Institucion de Compensacién y Liquidacién de Valores sobre los valores en los que
haya invertido.

Los gastos, intereses e impuestos derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo a
efectos de financiar las Inversiones, de ser el caso.

Los gastos que pudieran surgir como consecuencia de la desinversion de un activo, tales como
asesorias especializadas, valorizaciones, tasaciones, intermediaciones, gastos legales, gastos de



inscripcion en mecanismos centralizados de negociacion, impuestos y cualquiera otros
ocasionados por la enajenacion de las inversiones del Fondo.

Cabe sefialar que los gastos sefalados en los numerales (i) y (iv) no seran aplicables en aquellos
casos que medie error, dolo, negligencia o mala fe por parte de la Sociedad Administradora o el Gestor
(de ser el caso).

Al igual que los gastos de operacion, los gastos de inversién del fondo se aplicaran prorrata al
promedio mensual de cuotas de suscritas.

51.3 Limite de Gastos del Fondo

Una vez constituido el Fondo, la Sociedad Administradora estimara el monto total de estos gastos y
realizara provisiones mensuales que seran incorporadas al calculo del valor cuota. Se estima que la
mayor parte de estos gastos se liquidaran de manera trimestral, pero es probable que algunos, por su
naturaleza, se liquiden con otra periodicidad.

Los Gastos de Inversiones sefialados en el numeral 51.2 no podran exceder el uno por ciento (1%)
sobre el monto estimado a ser invertido en una Inversidn o desinversion a ser ejecutada por el Fondo.

Los Gastos de Funcionamiento sefialados en el numeral 51.1 no podran exceder el cero punto quince
por ciento (0.15%) anual del Capital Comprometido del Fondo. Cualquier exceso sobre este limite
debera ser aprobado por el Comité de Vigilancia. En todo momento, la Sociedad Administradora
debera verificar que los costos y gastos a que alude el presente articulo sean razonables y
correspondan a valores de mercado.

Los gastos por impuestos no tienen limite y seran de acuerdo a la normativa legal vigente. Gastos
superiores a los limites indicados deberan ser aprobados por el Comité de Vigilancia. El importe
maximo de gastos no incluye los tributos que puedan derivarse de tales gastos. En caso se exceda
este importe, correspondera a la Asamblea aprobar por mayoria la cobertura del exceso.

La Sociedad puede cargar al Fondo Unicamente los gastos especificados en los numerales 51.1y 51.2
del Reglamento, a menos que aparezcan Gastos Extraordinarios; o que, no teniendo vinculacién con
éstos, sean aprobados por la Asamblea General de Participes.

Los gastos del Fondo sefialados en el numeral 51.1, se presupuestaran anualmente y se informara
trimestralmente de la ejecucion de dicho presupuesto. Los gastos recurrentes se devengaran
mensualmente, se sumaran a los no recurrentes y se liquidaran mensualmente.

Sin perjuicio de lo antes sefialado, la Sociedad Administradora procurara que aquellos gastos que se
efectien con cargo a recursos del Fondo se sujeten a principios de razonabilidad, necesidad y
competitividad.

ARTICULO 52.- GASTOS EXTRAORDINARIOS DEL FONDO

Los Gastos Extraordinarios del Fondo corresponden a los gastos relacionados con procesos judiciales,
procedimientos administrativos y/o arbitrajes, honorarios profesionales y otros gastos y costos legales en los
que se incurra en la defensa de los intereses del Fondo. En caso de que, en tales procesos, procedimientos
y/o arbitrajes se determine que se han perjudicado los intereses del Fondo por dolo o negligencia de la Sociedad
Administradora, los gastos vinculados a dicho proceso, procedimiento y/o arbitraje no seran cubiertos por el
Fondo.

Estos gastos, asi como los otros Gastos Extraordinarios necesarios para salvaguardar los intereses del Fondo,
tendran un importe maximo de hasta S/. 300,000.00 (Trescientos mil y 00/100 Nuevos Soles) anuales. Tanto
el concepto de tales gastos, como cualquier exceso sobre dicho monto, deberan estar aprobados por la
Asamblea previamente a su ejecucion. Los Gastos Extraordinarios hasta por un importe de S/. 300,000.00
(Trescientos mil y 00/100 Nuevos Soles) deberan ser aprobados por el Comité de Vigilancia.

Adicionalmente, se imputaran al Fondo los siguientes Gastos Extraordinarios:

Gastos de litigios, costas, honorarios profesionales u otros gastos legales ocurridos en defensa de los intereses
del Fondo, incluyendo recuperacion de activos, cobranzas judiciales y las compensaciones monetarias por
fallos emitidos en contra de intereses del Fondo.

(i) Gastos por la liquidacion anticipada del Fondo.

(i) Gastos de informes adicionales solicitados por la Asamblea o por el Comité de Vigilancia.



(i) Los Gastos Extraordinarios seran aprobados previamente por la Asamblea.

ARTICULO 53.- PAGO DE PENALIDAD

El pago de la penalidad indicada en el punto iii) del ultimo parrafo del articulo 12.3 del Reglamento debera
efectuarse hasta en un plazo maximo de seis (6) meses posteriores a la fecha en que se produzca el reemplazo
de la SAF.

La Sociedad Administradora tendra derecho a realizar el cobro de la penalidad en el momento en que ésta
resulta exigible con cargo a los recursos del Fondo. En caso los recursos del Fondo no fuesen suficientes para
honrar la penalidad, la Sociedad Administradora dara aviso a los Participes para que éstos inmediatamente
procedan a abonar el monto de la penalidad directamente a la Sociedad Administradora. Cualquier demora en
el pago de la penalidad devengara intereses moratorios y compensatorios a favor de la Sociedad
Administradora a la tasa mas alta permitida por ley al momento en que se efectivamente se pague.

ARTICULO 54.- GASTOS DEL PARTICIPE

No habra gastos a ser asumidos por los Participes directamente.

CAPITULO X: INFORMACION Y AUDITORIA

ARTICULO 55.- INFORMACION

La Sociedad Administradora, en las oficinas donde desarrolle sus actividades y en todos los lugares donde se
efectle la colocacion de las Cuotas o en las plataformas electronicas donde haya brindado acceso a los
Participes, debera poner a disposicion del Participe y de los potenciales inversionistas el marco legal aplicable
al Fondo, el Reglamento - actualizado durante la vigencia de la colocacion, la informacién financiera del Fondo,
asi como otra informacién que por su naturaleza se considere relevante para la adopcion de una decision de
inversion.

ARTICULO 56.- INFORMACION AL COMITE DE VIGILANCIA Y A LOS PARTICIPES

56.1  La Sociedad Administradora entregara al Comité de Vigilancia y a los Participes la siguiente informacién:

(i) Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultados (Balance General y Estado de Ganancias
y Pérdidas) al 31 de diciembre, debidamente auditados por una sociedad auditora, asi como la
estructura y detalle de la valorizacion de la cartera de inversiones, detalle de los gastos incurridos
y las comisiones generadas por la Sociedad Administradora, y memoria anual, debiendo estos
documentos estar a disposicion de los Participes y del Comité de Vigilancia en las oficinas de la
Sociedad Administradora y/o en las plataformas electronicas a las cuales la Sociedad
Administradora haya brindado acceso a los Participes, desde el dia en que se convoque a la
Asamblea en la que se presentara para su aprobacion. Los citados documentos seran remitidos
a los Participes y a los miembros del Comité de Vigilancia con periodicidad anual dentro de los
noventa (90) Dias siguientes al vencimiento del afio calendario (diciembre de cada afio) pudiendo
para dicho efecto la Sociedad Administradora utilizar las plataformas electronicas a las cuales
haya brindado acceso a los Participes.

(i) Estado de Situacién Financiera y Estado de resultados (Balance General y Estado de Ganancias
y Pérdidas) no auditados mensuales, asi como la estructura y detalle de la valorizacion de la
cartera de inversiones del mismo periodo. Los citados documentos seran remitidos a los
Participes y a los miembros del Comité de Vigilancia dentro de los veinte (20) Dias siguientes al
vencimiento del trimestre calendario (marzo, junio, setiembre y diciembre). Para la remisién de
dicha informacién a los Participes, la Sociedad Administradora podra utilizar las plataformas
electrénicas a las cuales haya brindado acceso, de ser el caso.

(i) La informacién sobre las inversiones del Fondo debera ser remitida trimestralmente a los
Participes y a los miembros del Comité de Vigilancia, dentro de los veinte (20) Dias siguientes al
vencimiento del trimestre calendario (marzo, junio, setiembre, diciembre), en un documento
denominado "Estado de Inversiones del Fondo". Dicho documento debera contener por lo menos
lo sefialado en el articulo 89° del Reglamento de Fondos de Inversion, asi como (i) el grado de
factibilidad de las operaciones, considerando el detalle de las potenciales inversiones y la etapa
de negociacion en la cual se encuentran, (ii) los mecanismos de salida de las inversiones bajo
estdndares de mejor ejecucion, acordes con la estrategia de inversion perseguida, y (iii)
informacién sobre endeudamiento del fondo. Dicho documento denominado “Estado de
Inversiones del Fondo” debera también ser remitido a la SMV dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes de cumplido el plazo establecido en el Reglamento para su remision a los



56.2

Participes, la Sociedad Administradora podra utilizar las plataformas electrénicas a las cuales
haya brindado acceso, de ser el caso.

(iv) En caso sea requerido por algun Participe, con una anticipacién de por lo menos treinta (30) dias,
la Sociedad Administradora entregara, en caso de que resulte posible, la informacién
correspondiente que permiten los inversionistas negociar la suspension y/o devolucion del pago
de las comisiones de administracion.

A solicitud de cualquier Participe interesado, la Sociedad Administradora brindara acceso sobre
aquella informacion que resulte exigible de acuerdo a la regulacién aplicable a dicho Participe,
segun corresponda. En tal sentido, la informacién a la que podran acceder los Participes del
Fondo, comprende -entre otros aspectos- lo indicado a continuacion:

a) El grado de factibilidad de las operaciones, considerando el detalle de las potenciales
inversiones y la etapa de negociacion en la cual se encuentran; y

b) Mecanismos de salida de las inversiones bajo estandares de mejor ejecucion, acordes con
la estrategia de inversion perseguida.

(v) La Sociedad Administradora enviara a los Participes reportes trimestrales - dentro de los veinte
(20) Dias siguientes al vencimiento del trimestre calendario (marzo, junio, setiembre, diciembre)-
que incluiran:

a) Riesgo de concentracion, de moneda, de apalancamiento y no financieros (que incluiran
riesgo reputacional y de buen gobierno corporativo) a nivel del Fondo.

b) Tabla resumen de las inversiones en las que figure el capital invertido, valorizacién, capital
realizado y rentabilidad generada.

c) Detalle de la situacion financiera en la cual se incorpore el Riesgo de Crédito de cada una
de las inversiones y opinién respecto a su perfil crediticio.

(vi) El detalle de las variaciones que se produzcan en la valorizaciéon de la cartera de inversiones y
los motivos que dan origen a dichas variaciones deberan estar consignado en el Estado de
Inversiones Correspondiente.

(vi) Cualquier evento material que afecte al Fondo, el cual se informara de manera inmediata,
teniendo la Sociedad Administradora un plazo de hasta cinco (5) Dias para comunicar
efectivamente el hecho a los Participes mediante una comunicacion por escrito con acuse de
recibo

Los documentos, evaluaciones, acuerdos o contratos que sustentan las inversiones del Fondo se
encontraran a disposicion de los Participes en las oficinas de la Sociedad Administradora y/o a través
de las plataformas electrénicas a las cuales haya brindado acceso a los inversionistas, sujeto a lo
establecido en el numeral siguiente.

Los Participes se comprometen a no revelar ninguna informacion relativa a la Sociedad Administradora,
la Compania Objetivo, la Entidad Financiera, el Fondo, sus inversiones, los documentos que las
sustentan, ni ningun otro aspecto o informacién relacionada con éstos o las Cuotas de las que es titular
o desea adquirir. En ese sentido, los Participes se obligan a guardar absoluta reserva y confidencialidad
respecto de dicha informacion y se comprometen a utilizarla unicamente de conformidad a lo sefialado
en el presente Reglamento.

Ademas de lo sefialado en el parrafo precedente, la informacidn confidencial incluye pero no se limita a
informacién contable, estados financieros, accionistas, empresas vinculadas, concesiones, equipos,
patrimonio, tarifas, operaciones, negocios en general, informacion técnica, inversiones, documentos que
sustentan las inversiones, finanzas, clientes, aspectos legales, ejecutivos, empleados y/o cualquier otro
concepto y/o informacién a que tuviere acceso respecto a la Sociedad Administradora, la Compaiiia
Objetivo, la Entidad Financiera, el Fondo y/o las Cuotas como consecuencia de su condicion de
Participe.

Se deja constancia de que toda informacién suministrada a los Participes y/o sus representantes y/o al
Comité de Vigilancia, permanecera amparada por la presente disposicion de confidencialidad, hasta por
un periodo de cinco (5) afios siguientes a la liquidacion del Fondo. Queda igualmente establecido que
toda la informacion y documentacion relacionada con los servicios prestados por la Sociedad
Administradora y/o a la que el Participe haya tenido acceso a través de las plataformas electronicas
brindadas por la Sociedad Administradora conforme al presente Reglamento se encuentra amparada
por las provisiones de confidencialidad aqui establecidas.



Las obligaciones de confidencialidad asumidas por el Participe en virtud del presente Reglamento se
extienden a sus empleados, asesores, representantes legales, sucesores, cesionarios, personas
nombradas como miembros del Comité de Vigilancia, entre otros que tuviesen acceso a la informacion
confidencial a través del Participe (en adelante los “Representantes”), siendo responsable el Participe
por cualquier incumplimiento de estos ultimos. En caso el Participe o sus Representantes, por cualquier
motivo, incumplan sus deberes de confidencialidad, la Sociedad Administradora tendra derecho a
interponer contra el Participe las acciones legales que estime pertinentes para salvaguardar sus
derechos y exigir el pago de las indemnizaciones por los dafios y perjuicios que pudieran corresponder.

Se exceptua de las obligaciones de confidencialidad aqui contenidas a los requerimientos de
informacion confidencial efectuados mediante mandato u orden judicial, de acuerdo a ley, en cuyo caso
el Participe notificara tan pronto le sea posible a la Sociedad Administradora para que ésta adopte las
medidas que considere pertinentes.

En caso se verifique el inicio de cualquier accion judicial, arbitral, administrativa o similar por parte de
cualquier tercero contra la Sociedad Administradora o sus accionistas, directores, empleados,
funcionarios, asesores y/o los asesores o miembros del Comité de Inversiones del Fondo, relacionada
a la indebida revelacion de informacion confidencial por parte de algun Participe o sus Representantes
segun lo sefalado en los parrafos anteriores, el Participe se obliga a mantener a la SAF libre de todo
perjuicio e indemnizarla por los gastos incurridos en la defensa legal contra dichas acciones y/o cualquier
contingencia, dafio o pérdida que dicha situacién le pudiera haber generado, siempre que se acredite la
indebida revelaciéon de informaciéon por parte de algun Participe o sus Representantes siguiendo lo
establecido en los articulos 67 y 68 del Reglamento conforme corresponda.

ARTICULO 57.- INFORMACION A LA SBS

La Sociedad Administradora debera remitir a la SBS la siguiente informacién en los plazos que se sefialan a
continuacion:

(i)

(i

(i)

(v)

(vii)

Estados financieros trimestrales del Fondo y notas a los estados financieros que reflejen la situacion
real de las inversiones realizadas por el Fondo, con informacién de periodicidad mensual, dentro de los
15 dias calendario siguientes a su elaboracion.

Copias de los estados financieros anuales auditados del Fondo, a mas tardar el 30 de abril del afio
siguiente del ejercicio anual auditado.

Estado de las Inversiones del Fondo con periodicidad trimestral dentro de los veintidés (22) Dias
siguientes al vencimiento de cada trimestre calendario.

Actualizacion del informe de clasificacidon de riesgo elaborado por la empresa clasificadora de riesgo
para efectos de obtener la categoria de riesgo equivalente de las Cuotas ante la SBS. Esta actualizacién
debera ser elaborada en base a informacion financiera y contable auditada al 31 de diciembre de cada
afo y debera ser entregada a la SBS a mas tardar el 31 de mayo de cada afo. En este caso, la Sociedad
Administradora podra delegar la entrega de dicha actualizacion a la empresa clasificadora de riesgo que
elabore el informe.

Copia del informe de clasificacion de riesgo de las Cuotas, en caso dicha clasificacion sea modificada.

Cualquier evento o hecho relevante que pueda afectar el valor del patrimonio del Fondo, la marcha
normal del Fondo, que no se vea reflejado en la informacion remitida trimestralmente. Esta informacion
debera ser remitida a la SBS dentro de los 15 dias calendarios siguientes a la realizacion del hecho o
evento, o a requerimiento de la SBS.

Cualquier ofra informaciéon cuya presentacion ante la SBS sea obligatoria para la Sociedad
Administradora, o que sea requerida por la SBS, en funcién de las normas que rigen las inversiones de
los recursos de las carteras administradas por las AFP en las Cuotas.

(viii) El sustento de la metodologia de valorizacion estara a disposicion de la SBS.

La informacion remitida a la SBS conforme al presente articulo debera también ser remitida a los Participes en
la misma oportunidad, salvo que se hubiese sefialado una periodicidad distinta para su envio a los Participes
en el presente Reglamento.

ARTICULO 58.- AUDITORIAS

58.1

Los estados financieros del Fondo seran auditados anualmente por una sociedad de auditoria
independiente con reconocida experiencia que realice operaciones en mas de diez (10) paises que



58.2

58.3

58.4

58.5

posean una clasificacion minima de riesgo de “A” para sus titulos de deuda de largo plazo no
subordinada y no garantizada. La Sociedad Administradora comunicara oportunamente, a través de un
Hecho de Importancia, la designacion de la Sociedad de Auditoria correspondiente a cada periodo. Esta
comunicacién se llevara a cabo antes del 30 de junio de cada afio, salvo en el afio de inicio de
actividades del fondo, donde se comunicara en la fecha posterior entre el 30 de junio y la fecha de
actividades del fondo.

Asimismo, la Sociedad de Auditoria preparara un informe sobre la captacion de los flujos de dinero y el
manejo de los recursos que administre el Fondo, incluyendo una opinién respecto de los gastos
efectuados con recursos del Fondo.

En el caso de que la Sociedad Administradora hubiese elevado algun conflicto de interés al Comité de
Vigilancia, la Sociedad Auditora debera pronunciarse respecto a la resolucion de dicho conflicto. Dicho
pronunciamiento podra formar parte del dictamen sobre la auditoria de los estados financieros del Fondo

Adicionalmente, la Asamblea podra acordar, a sugerencia del Comité de Vigilancia, la realizacion de
auditorias especiales.

El Fondo no podra ser auditado por mas de dos (2) afios consecutivos por el mismo equipo auditor,
aunque si por la misma Sociedad de Auditoria, la que, en este caso, debera cambiar al responsable de
emitir opinion y a todos los miembros del equipo auditor. En el caso de la Sociedad Administradora, el
periodo maximo es de cuatro (4) afios, bajo el mismo criterio sefialado para los Fondos. Para los efectos
mencionados, los trabajos efectuados por dichas personas son acumulativos, aun cuando hayan
formado parte de otra Sociedad de Auditoria. Concluido el plazo maximo debera transcurrir un periodo
de, por lo menos, dos (2) afios para que cualquiera de dichas personas pueda volver a auditar a la
Sociedad Administradora o al Fondo.

La Sociedad de Auditoria se pronunciara sobre el procedimiento de valorizacion, gastos y comisiones
del Fondo. Dicho pronunciamiento podra formar parte del dictamen sobre la auditoria de los estados
financieros del Fondo. Adicionalmente, las auditorias incluiran la evaluacion del cumplimiento del Manual
de Riesgos del Fondo, cumplimiento de los criterios de diversificacion del Fondo y de las Normas Internas
de Conducta de la Sociedad Administradora.

A requerimiento del Comité de Vigilancia, la Sociedad de Auditoria debera pronunciarse sobre el
cumplimiento de la Politica de Inversion del Fondo en linea con lo exigido a dicho 6rgano.

Salvo por los gastos de la auditoria de los Estados Financieros del Fondo, todos los gastos que generen
las evaluaciones, informes y/o cualquier pronunciamiento de cargo de la Sociedad de Auditoria conforme
al presente Reglamento no computaran para el calculo de limite de 0.15% del Capital Comprometido
del Fondo aplicable a los Gastos de Funcionamiento del Fondo conforme al articulo 51 del Reglamento.

CAPITULO XI: _ SITUACIONES EXCEPCIONALES

ARTICULO 59.- MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSIONES

59.1

59.2

59.3

59.4

El Comité de Inversiones podra proponer la modificacion de la Politica de Inversiones del Fondo, en
caso de que se produzcan o se prevean cambios en las condiciones del mercado que hagan suponer
una caida significativa en el valor del patrimonio neto del Fondo y/o en sus resultados, o una oportunidad
atractiva para obtener mejores rendimientos.

Las referidas modificaciones seran propuestas a la Asamblea por el Comité de Inversiones una vez que
hayan sido aprobadas con el voto favorable de no menos de tres (3) de los miembros de este Ultimo, y
deberan estar debidamente sustentadas por el Comité de Inversiones. A su vez, el acuerdo respecto de
la modificacién de la Politica de Inversiones requerira del voto favorable de la mayoria indicada en el
articulo 13 del presente Reglamento.

En virtud de la adopcién del acuerdo de modificacion de la Politica de Inversiones los Participes podran
ejercer el derecho de separacion establecido en el Articulo 61 del presente Reglamento.

Los procedimientos a observarse para las convocatorias a la Asamblea se regiran por las normas
pertinentes sobre la materia, contenidas en el articulo 11 del Reglamento.

ARTICULO 60.- MODIFICACION DEL REGLAMENTO

60.1

El Reglamento podra ser modificado durante el Plazo del Fondo. Dichas modificaciones so6lo podran
efectuarse por aprobacion de la Asamblea contando para ello con los quérums y mayorias que exige el



presente Reglamento, salvo por lo establecido en el numeral 60.2 siguiente.

60.2 La Sociedad Administradora podra efectuar directamente modificaciones al Reglamento que versen
sobre la denominacion de la Sociedad Administradora o del Custodio, la informacion de sus accionistas,
grupo economico y domicilio, nombre de los miembros del Comité de Inversiones, el régimen tributario
y la informacién del agente colocador, para lo cual solamente debera remitir a los Participes el texto
actualizado del Reglamento.

60.3 Las modificaciones al Reglamento que la Asamblea acuerde no significaran en caso alguno cambio del
objeto de inversion del Fondo.

60.4 La Asamblea no podra modificar, sin consentimiento expreso y previo de la Sociedad Administradora,
los siguientes articulos del Reglamento de Participacion: 2, 3, 4, 5, 6, 8, 12, 13, 19, los contenidos en el
Capitulo IV, los contenidos en el Capitulo IX, 59, 60, 61, los contenidos en el Capitulo XlIl y el articulo
80.

Cualquier acuerdo tomado por la Asamblea en contravencién al presente numeral sera considerado
nulo.

ARTICULO 61.- DERECHO DE SEPARACION

61.1 El derecho de separacion del Participe, una vez ejercido, determina la obligacién de la Sociedad
Administradora de redimir la totalidad de las Cuotas de tal Participe.

61.2 El derecho de separacion se genera en los siguientes casos:

() Cuando la Asamblea General acuerde modificar el Reglamento de Participacion en aspectos
referidos a la Politica de Inversiones, el incremento de los gastos, el aumento en el limite de
endeudamiento, fusién, escision o transferencia del Fondo, o la ampliacion en el Plazo del Fondo.

(i) Cuando la Asamblea General acuerde realizar inversiones en instrumentos o derechos sobre
bienes de Personas Relacionadas, en instrumentos emitidos o garantizados por dichas personas.

(iiy Cuando se incumpla con la prohibiciéon de realizar inversiones en Vinculados, conforme a lo
estipulado en el numeral 39.5 del Reglamento de Participacion.

61.3 Solo pueden ejercer el derecho de separacion los Participes que en la Asamblea General hubiesen
hecho constar en acta su oposicion al acuerdo, los ausentes y los que hayan sido ilegitimamente
privados de emitir su voto.

614 En el caso sefialado en el numeral (ii) las Personas Relacionadas, funcionarios y dependientes no
podran ejercer el derecho de separacion.

61.5 Las demas reglas para el ejercicio del derecho de separacion se encuentran reguladas en los articulos
73° al 76° del Reglamento de Fondos de Inversion.

61.6  El valor de redencion de las Cuotas de los Participes que ejerzan el derecho de separacion sera el valor
cuota correspondiente al dia en que fuera adoptado el acuerdo que motivo el ejercicio de separacion
realizado en la Asamblea General de Participes.

61.7 El pago de la redencion de cuotas se debera realizar dentro de los nueve (9) meses posteriores al
ejercicio del derecho de separacion, segun lo previsto en el articulo 76° del Reglamento de Fondos de
Inversion.

61.8 Si se verifica que el ejercicio de derecho de separacion detallado en la presente clausula ha sido
ejercido, por uno o mas Participes, que representan individual o conjuntamente mas del 75% de las
Cuotas suscritas y pagadas del Fondo, la Sociedad Administradora tendra la facultad de decidir liquidar
el Fondo unilateralmente aplicando directamente el procedimiento establecido en el Capitulo XIi
“Disolucién y Liquidacién” sin la participacion de los demas miembros de la Asamblea de Participes del
Fondo.

CAPITULO XII: DISOLUCION Y LIQUIDACION DEL FONDO

ARTICULO 62.- VENCIMIENTO DEL PLAZO DEL FONDO

62.1 Ante el vencimiento del Plazo del Fondo, la Asamblea podra ampliar el referido plazo, por acuerdo
adoptado antes del vencimiento, o decidir la liquidacién del Fondo.



62.2

62.3

En dicha Asamblea, el Comité de Inversiones expondra y presentara por escrito la siguiente
informacion:

() Evaluacion del portafolio de inversiones vigentes del Fondo.
(i) Evaluacion de las condiciones del mercado.

(iiy Descripcion del proceso de liquidacion, considerando lo previsto en el articulo siguiente, de ser el
caso.

(iv) Propuestas para elegir al liquidador, de ser el caso.
(v) Propuestas sobre las atribuciones y remuneracion del liquidador, de ser el caso.

Para la celebracion de la Asamblea y adopcion de los acuerdos, se requiere el quérum y la mayoria
calificada establecidos en el presente Reglamento.

En la misma Asamblea que apruebe la liquidacién del Fondo, ésta podra autorizar la modificaciéon de
la Politica de Inversiones detallada en el Capitulo XI del Reglamento.

ARTICULO 63.- PROCEDIMIENTO DE DISOLUCION Y LIQUIDACION

63.1

63.2

63.3

63.4

63.5

63.6

El Fondo entrara en proceso de disolucion y liquidacion en caso de incurrir en los siguientes casos:
()  Vencido el Plazo del Fondo.

(i) Transcurridos sesenta (60) Dias desde el dia siguiente al acuerdo de transferencia del Fondo sin
que se haya designado una nueva sociedad administradora, en los supuestos contemplados en
el articulo 66 del presente Reglamento.

(ii)y Si luego de efectuada la redencion como consecuencia del ejercicio del derecho de separacion
de alguno de los Participes, la Sociedad Administradora decida proceder a la liquidacion del
Fondo, segun lo dispuesto en el numeral 61.8 del articulo 61anterior.

(iv) Poracuerdo de la Asamblea segun los quérums y mayorias establecidas en el articulo 13.

En los citados casos, salvo cuando la liquidacion se deba a un acuerdo adoptado por la Asamblea, la
Sociedad Administradora o el Comité de Vigilancia convocara a la Asamblea dentro de diez (10) dias
calendario de producida la causal. La Asamblea se celebrara en un plazo maximo de quince (15) dias
calendarios posteriores a su convocatoria, a fin de adoptar el acuerdo de liquidacion y la designacion
de los liquidadores.

En caso la liquidacion haya sido decision de la Sociedad Administradora segun lo contemplado en el
inciso (iii) del numeral 63.1 anterior, sélo sera necesario que la Asamblea se pronuncie respecto de la
designacion de los liquidadores.

Cualquier Participe puede requerir a la Sociedad Administradora o al Comité de Vigilancia para que
en diez (10) dias calendario de presentada su solicitud convoque a la Asamblea si, a su juicio, existe
alguna causal de liquidacion del Fondo.

El Fondo en liquidacién debera agregar a su denominacion la expresién “en liquidacion” en los
comunicados y la publicidad que se realice con relacion al Fondo.

Durante la liquidacion del Fondo se aplican las disposiciones relativas a la Asamblea, pudiendo ésta
adoptar los acuerdos que estime convenientes, siempre que no contravengan lo dispuesto en la Ley,
el Reglamento de Fondos de Inversion y el presente Reglamento.

Durante el proceso de liquidacién, los Participes pueden solicitar a los liquidadores o al Comité de
Vigilancia, la convocatoria a la Asamblea, de acuerdo con las normas previstas para tales efectos en
el presente Reglamento. Asimismo, pueden solicitar a los liquidadores cualquier informacién respecto
al Fondo en liquidacion.

Los liquidadores, salvo que la liquidacion se produzca por vencimiento del Plazo del Fondo, dentro de
los diez (10) dias calendarios siguientes a su designacion, convocaran a Asamblea, a efectos de
someter a su aprobacion el Plan de Liquidacion elaborado por estos.

Las distribuciones por liquidacion del Fondo se haran en dinero en efectivo, sin embargo, podran



63.7

63.8

63.9

realizarse distribuciones en especie a los Participes que asi lo soliciten expresamente segun lo
establecido en el articulo 6.3. teniendo la Sociedad Administradora la potestad absoluta de aceptar o
no dicha solicitud.

Sin perjuicio de lo indicado en el numeral 63.6 anterior, en el proceso de liquidacién del fondo, las
inversiones que no hayan sido entregadas en dinero efectivo a los Participes AFP, la ONP y/o
Compafias de Seguro, pueden ser aportados al patrimonio de otro fondo, “Trust” o vehiculo similar,
hasta que dichos activos sean vendidos y se pueda recibir por dicha venta efectivo o instrumentos de
inversion elegibles para las AFP, la ONP y/o Compafiias de Seguro. Ello, siempre y cuando el fondo,
“Trust” o vehiculo similar de destino sea administrado por la Sociedad Administradora o gestora del
Fondo. La Sociedad Administradora o gestora no puede nombrar a un agente para disponer de tales
inversiones en representacion de los Participes AFP, la ONP y/o Compafiias de Seguro. Asimismo,
los Participes AFP, la ONP y/o Compafias de Seguro solo puede recibir las distribuciones
directamente del Fondo, “Trust” o vehiculo similar de destino, segun corresponda, antes de su
liquidacion.

Los derechos y obligaciones de los Participes contenidos en los documentos constitutivos del Fondo
deben mantenerse vigentes hasta que se distribuya la totalidad de las inversiones que le correspondan
a todos los Participes.

Alternativamente, en caso existan inversiones cuyo plazo de vencimiento exceda el Plazo del Fondo,
la Asamblea General de Participes podra acordar la prérroga del Periodo de Desinversion y/o del
Plazo del Fondo por un periodo suficiente para el recupero de dichas inversiones de manera previa al
inicio del procedimiento de disolucién y liquidacion.

ARTICULO 64.- LIQUIDADORES

64.1

64.2

Desde la designacion de los liquidadores cesa la representacion de la Sociedad Administradora, mas
no la responsabilidad derivada de su gestién, asumiendo los liquidadores las funciones que
correspondan conforme al Reglamento de Fondos de Inversién y a los acuerdos que para tales efectos
adopte la Asamblea.

Los liqguidadores desempefaran sus funciones de conformidad con lo dispuesto por el articulo 117°
del Reglamento de Fondos de Inversion y por las normas que resulten aplicables.

ARTICULO 65.- BALANCE FINAL DEL FONDO

Los liquidadores deberan someter a aprobacion de la Asamblea el informe de liquidacion, la propuesta de
distribucion del Patrimonio Neto entre los Participes, el balance final de liquidacion, el estado de resultados y
demas informacion que corresponda, de acuerdo con las condiciones que se establezcan mediante acuerdo
en la Asamblea. Aprobado el balance final de liquidacion y la propuesta de distribucién del patrimonio, el
balance final se debera publicar por una sola vez en un diario de circulacién nacional.

CAPITULO XIll: SUSTITUCION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ARTICULO 66.- PROCEDIMIENTO

66.1

La transferencia de la administracion del Fondo a otra sociedad administradora se produce por los
siguientes casos y en los demas casos establecidos en el presente Reglamento:

(i) Por renuncia de la Sociedad Administradora, en cuyo caso el Comité de Vigilancia debera
convocar en un plazo no mayor de quince (15) dias a la Asamblea, a fin de que ésta se pronuncie
sobre la liquidacion del Fondo o sobre su transferencia. En este ultimo caso la Asamblea debera
elegir a la nueva sociedad administradora que administrara el Fondo con la mayoria exigida por
el articulo 13 del presente Reglamento.

(i) Por incurrir la Sociedad Administradora en causal de disolucion a que se refiere el articulo 153°
del Reglamento de Fondos de Inversién, o en causal de extincién, en cuyo caso el Comité de
Vigilancia debera convocar en un plazo no mayor de 10 Dias a la Asamblea General de Participes,
a fin de que ésta se pronuncie sobre la liquidacion del Fondo o sobre la transferencia de su
administracion a otra sociedad administradora.

(i) En caso la Sociedad Administradora lleve a cabo una reorganizacion societaria que por su
naturaleza le impida seguir operando como tal, se aplica lo dispuesto en el numeral (ii) anterior.

(iv) Por decision de la Asamblea, que requerira de la aprobacion de titulares de Cuotas que
representen al menos el 75% del total de Cuotas suscritas, con causa en siguientes circunstancias



66.2

66.3

limitadas: (i) el fraude, (ii) la mala fe, (iii) negligencia grave o conducta dolosa en el desempefio
de los servicios de administracion, o, (iv) en caso que la Sociedad Administradora se disuelva,
liquide, se declare insolvente o en quiebra, en cuyo caso no podran votar las Personas
Relacionadas a la Sociedad Administradora.

La transferencia del Fondo a otra sociedad administradora no da lugar al derecho de separacién.

El plazo maximo del que dispone la Asamblea para designar a la nueva Sociedad Administradora es
de sesenta (60) Dias, contados a partir del dia siguiente del acuerdo de transferencia del Fondo, salvo
que la Asamblea acuerde un plazo mayor. La sustitucion de la Sociedad Administradora, para todo lo
no regulado en el presente Reglamento, se regulara por lo dispuesto en el Reglamento de Fondos de
Inversion.

CAPITULO XIV: SOLUCION DE CONTROVERSIAS, RECLAMACIONES Y CONSULTAS

ARTICULO 67.- CONTROVERSIAS

Cualquier controversia que pudiera suscitarse entre la Sociedad Administradora y los Participes como
consecuencia de la interpretacién o ejecucion del presente Reglamento de Participacion, incluyendo aquellas
relativas a su posible nulidad, asi como las que deriven de las actividades de administracion del Fondo por la
Sociedad Administradora, incluyendo, pero sin estar limitado a, las relativas a la suspension y/o devolucion del
pago de la Comision de Administracion del Fondo, que no puedan ser resueltas directamente en forma amigable
por las partes, podra ser sometida a arbitraje segun el procedimiento establecido en el articulo 68 del presente
Reglamento.

ARTICULO 68.- SOLUCION DE CONTROVERSIAS

68.1

68.2

68.3

68.4

68.5

El arbitraje sera uno de derecho a cargo de tres (3) arbitros, nombrados de comun acuerdo conforme
a lo dispuesto por la Ley de Arbitraje. Cada parte nombrara un arbitro y los dos asi designados
nombraran al tercero, quien sera el Presidente del Tribunal. En el supuesto que alguna de las partes
no designase al arbitro que le corresponde o no hubiese acuerdo sobre la designacion del tercer
arbitro, éste sera designado por la Camara de Comercio de Lima a pedido de cualquiera de las partes.

El arbitraje estara sujeto a la administracién de la Camara de Comercio de Lima y a su reglamento
procesal. Queda expresamente establecido que en el caso de que las partes no logren ponerse de
acuerdo sobre la materia controvertida, las mismas delegan expresamente a los integrantes del
Tribunal Arbitral la facultad de delimitar y determinar de manera especifica la(s) controversia(s) que
se sometera(n) a la decision arbitral. El laudo arbitral sera final y obligatorio; en consecuencia, las
partes renuncian expresamente a la interposicion de recurso de apelacién alguno.

El laudo emitido por el Tribunal Arbitral sélo podra ser anulado por haber incurrido en alguna de las
causales previstas taxativamente en el articulo 63° de la LGA, en cuyo caso seran competentes los
jueces y tribunales de la ciudad de Lima, renunciando por ello las partes a su domicilio y a cualquier
reclamacion que pudiera formular. En la eventualidad de que alguna de las partes decidiera interponer
el recurso de anulacion al laudo arbitral, ésta debera adjuntar a su escrito, entre los demas requisitos
que sefiala la LGA, el comprobante de haber depositado la suma de US$ 50.000 (cincuenta mil y
00/100 Délares de los Estados Unidos de América) en un depdsito bancario realizado en un banco de
primer orden con plaza en la ciudad de Lima en favor de la otra parte, pero con expresa instruccion de
que esta suma de dinero sélo podra ser dispuesta de conformidad con la instruccion que a su vez
efectle el Tribunal Arbitral y de acuerdo con lo que estipula este punto. Esa suma de dinero sera
devuelta a la parte que interpuso el recurso sélo en el caso que el recurso de anulacion fuera declarado
fundado. En caso contrario, la sefialada suma sera entregada a la otra parte.

El arbitraje se hara en la ciudad de Lima, Peru, y en idioma castellano y el fallo debera pronunciarse
en dicha ciudad dentro de los cuarenta y cinco (45) Dias siguientes a la instalacion del Tribunal Arbitral,
salvo que éste decida prorrogar dicho plazo. Los gastos que ocasione el arbitraje deberan ser pagados
conforme lo determine el propio Tribunal Arbitral. Todo aquello que se encuentra relacionado con el
convenio arbitral y/o arbitraje que no se encuentre regulado por la presente estipulacion, se regira por
lo dispuesto por la LGA. No obstante, los Participes podran optar por someter sus controversias ante
el poder judicial o cualquier otro mecanismo al que tengan derecho de acuerdo con la normativa
aplicable.

Las controversias sujetas a arbitraje incluyen las referentes a la suspension y/o devolucion del pago
de la Comision de Administracion del Fondo. Por lo tanto, se recurrira a arbitraje en caso los Participes
requieran que se suspenda y/o se les devuelva el pago de la Comision de Administracion del Fondo,
al considerar que ha existido dolo o negligencia en la actuacion de la Sociedad Administradora, que la
Sociedad Administradora haya incumplido alguna obligacion a su cargo prevista en el presente



Reglamento, o que no se haya cumplido con comunicar un eventual conflicto de interés conforme a lo
establecido en el presente Reglamento.

ARTICULO 69.- RECLAMACIONES Y CONSULTAS ANTE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

69.1 Reclamos: Todo reclamo de los Participes debera presentarse por escrito en el domicilio de la
Sociedad Administradora, dentro de los cinco (5) Dias siguientes de ocurrido el hecho materia de
reclamo.

La Sociedad Administradora evaluara el reclamo dentro de los quince (15) Dias siguientes a la
recepcion del mismo.

Todos los reclamos de los Participes seran conservados en un registro de quejas y reclamos que
mantiene la Sociedad Administradora, el mismo que estara a disposicion de los Participes del Fondo
en las oficinas de la Sociedad Administradora.

69.2 Consultas: Toda consulta de los Participes debera presentarse por escrito en el domicilio de la
Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora absolvera la consulta a la brevedad posible, en funcién de la carga de
consultas que tenga en el momento. A mas tardar, toda consulta sera absuelta dentro de los quince
(15) Dias siguientes a la recepcion de la misma.

CAPITULO XV: REGIMEN TRIBUTARIO

ARTICULO 70.- DEBER DE INFORMARSE CON RELACION AL REGIMEN TRIBUTARIO

Las normas tributarias que afectan al Fondo o a los Participes del Fondo son susceptibles de ser modificadas
en el tiempo, por lo que se recomienda al Participe que esté permanentemente informado sobre los cambios
en la normativa tributaria en razén que ello puede influir el rendimiento esperado de sus inversiones.

Por lo tanto, los interesados en adquirir participaciones del Fondo tienen la responsabilidad de informarse con
respecto al Impuesto a la Renta y otros impuestos relevantes a sus circunstancias especificas, con relacion a
la suscripcion, tenencia o venta de Cuotas, o a la recepcién de utilidades.

Los potenciales inversionistas o Participes del Fondo deben consultar con sus propios asesores tributarios
respecto de las consecuencias tributarias derivadas de su inversion en el mismo.

ARTICULO 71.- IMPUESTO A LA RENTA

Conforme ala LIR y al Reglamento de la LIR, el régimen aplicable a los Fondos de Inversion, en sus aspectos
mas relevantes, es el siguiente:

() Personeria juridica y condicion de contribuyente: Los fondos de inversion no son considerados como
personas juridicas para efectos del IR, por tanto, no son sujetos pasivos del IR. En dicho sentido, de
acuerdo con el articulo 14-A de la LIR tratdndose de fondos de inversion, las utilidades, rentas o
ganancias de capital seran atribuidas a los participes o inversionistas, a fin de que éstos tributen de
acuerdo con el régimen tributario que les corresponda. Asimismo, el Reglamento de la LIR, en su
articulo 5-A, sostiene que la calidad de contribuyente en los Fondos de Inversion, empresariales o no,
recae en los participes o inversionistas.

Por lo tanto, es de relevante importancia que la Sociedad Administradora distinga la naturaleza de los
ingresos que componen la atribucidon a los Participes o inversionistas, los cuales conservaran el
caracter de gravado, inafecto o exonerado segun la LIR y el régimen que le corresponda a cada
participe. Del mismo modo, la Sociedad Administradora debera distinguir el caracter de gravado,
exonerado o inafecto de los ingresos provenientes de la valorizacion del portafolio de inversiones del
Fondo.

Adicionalmente, cabe mencionar que conforme a lo dispuesto por el inciso f) del segundo parrafo del
Articulo 18 de la Ley del Impuesto a la Renta, se encuentran inafectos de impuesto las rentas y
ganancias derivadas de activos que respalden las reservas técnicas de Compafiias de Seguros de
Vida. En este sentido, en caso las Cuotas de Participacién sean designados como activos que
respalden reservas técnicas de Companias de Seguros de Vida, la atribucién de rentas a favor de
dichas entidades no se encontrara sujeta a retencion.

Finalmente, cabe mencionar que no se encuentran gravadas con el IR, los dividendos, intereses,



comisiones y las ganancias de capital que perciban las AFP con cargo a los fondos de pensiones,
conformidad con lo dispuesto en los articulos 76° y 78° de Texto Unico Ordenado de la Ley del Sistema
Privado de Administracion de Fondos de Pensiones, aprobado por el Decreto Supremo No. 054-97-
EF y modificatorias.

(i) Atribucién de resultados: La distribuciéon de beneficios o ganancias provenientes de cuotas de fondos
de inversion, incluyendo las que resulten de la redencion o rescate de valores mobiliarios emitidos en
nombre de éste, constituira renta de segunda o tercera categoria para los participes domiciliados, en
funcion de si dicha renta se atribuye en favor de personas naturales o personas juridicas,
respectivamente. En el caso de los beneficiarios no domiciliados en el pais, las rentas calificaran como
renta de fuente peruana, de conformidad con el criterio previsto en el inciso b) del articulo 9 de la LIR.

Asi, segun el régimen que le corresponda a cada participe, las utilidades, rentas o ganancias de capital
que obtenga el Fondo pueden estar afectas o exoneradas o estar sujetas a retencién, de acuerdo a lo
que se establezca en las normas tributarias.

Sin perjuicio de lo mencionado en los parrafos precedentes, se recomienda que los posibles participes
del Fondo que se describe en el presente Reglamento consulten con su propio asesor tributario
respecto de las consecuencias tributarias derivadas de su inversion en el mismo.

(i) Oportunidad de la atribucién: En el caso de rentas y pérdidas netas de tercera categoria y de fuente
extranjera que obtengan los contribuyentes domiciliados en el pais, provenientes de la explotacion de
un negocio o empresa en el exterior, la atribucién de resultados se efectuara: i) cuando se produzca
la redencion o el rescate parcial o total de los valores mobiliarios emitidos por el Fondo vy ii) al cierre
de cada ejercicio.

Tratandose de rentas de fuente extranjera que no provengan de la explotacion de un negocio o
empresa en el exterior, la atribucion debera operar cuando se produzca la redencién o el rescate
parcial o total de los valores mobiliarios emitidos por el Fondo o, en general, cuando las rentas sean
percibidas por el contribuyente.

Finalmente, tratandose de sujetos no domiciliados en el pais, la atribucidon operard, cuando se
produzca la redencion o el rescate parcial o total de los valores mobiliarios emitidos por el Fondo o,
en general, cuando las rentas les sean pagadas o acreditadas.

ARTICULO 72.- IMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley del IGV, los Fondos de Inversion son sujetos de este impuesto en
calidad de contribuyente.

De este modo -y a diferencia de lo sefialado precedentemente en lo que al IR atafie- el articulo 9° de la norma
en mencion sostiene que son sujetos de dicho impuesto en calidad de contribuyentes, entre otros, los Fondos
de Inversion que desarrollen actividad empresarial, respecto de las operaciones gravadas con dicho tributo.

ARTICULO 73- IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES FINANCIERAS

El capitulo Il de la Ley No. 28194, cuyo Texto Unico Ordenado fuera aprobado por el Decreto Supremo No.
150-2007-EF, crea ITF. El citado tributo grava con una alicuota de 0.005% las operaciones detalladas en el
articulo 9 de dicha Ley, entre las que se encuentra la acreditacion o débito en cualquier modalidad en cuentas
abiertas en las Empresas del Sistema Financiero, asi como otras operaciones en las que intermedien empresas
del sistema financiero y, los pagos que, sin utilizar dinero en efectivo o los denominados por dicha Ley “Medios
de Pago”, excedan en un ejercicio gravable del 15% de las obligaciones de los contribuyentes generadores de
rentas de tercera categoria, en cuyo caso se aplicara el doble de la alicuota del impuesto, sobre los montos
cancelados que excedan el porcentaje antes indicado.

Se configurara la exoneracion prevista en el literal t) del Apéndice de la Ley No. 28194, referida, entre otros, a
la acreditacién o débito en las cuentas que los fondos de inversion mantienen en empresas del sistema
financiero exclusivamente para el movimiento de los fondos constituidos por oferta publica.

ARTICULO 74.- REGIMEN TRIBUTARIO APLICABLE A LAS INVERSIONES DEL FONDO

El objetivo del Fondo sera invertir sus recursos principalmente en Préstamos Corporativos o Acreencias
Comerciales. Adicionalmente, podra invertir de manera temporal en Depdsitos Bancarios y en instrumentos
derivados.

A continuacién, a manera general y referencial, se indica el tratamiento tributario de las inversiones del Fondo:



(1)

(ii)

Préstamos Corporativos o Acreencias Comerciales. -

Impuesto a la Renta Operaciones con Entidades Financieras Locales. —

La eventual ganancia de capital proveniente por la adquisiciéon de dichas operaciones por parte del Fondo
podria encontrarse gravada con Impuesto a la Renta, es decir, que la suscripciéon de operaciones de cesién
de cartera de créditos sin recurso contra el cedente por parte del Fondo podria generar rentas gravadas
con el Impuesto a la Renta por concepto de ganancia para el Fondo si el valor de transferencia de los
créditos cedidos sin recurso resultase menor al valor nominal de los mismos.

Como regla general, la atribucién de rentas de fuente peruana a favor de participes considerados personas
juridicas domiciliadas se encontrara sujeta a una retenciéon del Impuesto a la Renta a la tasa vigente,
excepto que por su naturaleza particular el participe goce de alguna exoneracion o inafectacion tributaria
expresa para lo cual debera acreditar dicho régimen especial.

Impuesto a la Renta Operaciones con Entidades Financieras del Exterior. —

En caso se invierta en operaciones Senior Loans del exterior, la atribuciéon de rentas netas de fuente
extranjera a favor de participes considerados personas juridicas domiciliadas no se encontrara sujeta a
retencién del Impuesto a la Renta en ningun caso.

IGV Operaciones con Entidades Financieras Locales y del Exterior

En cuanto al IGV, la venta de dichas operaciones se encontrara inafecta a dicho impuesto, pues de
conformidad con el inciso 8 del articulo 2 del Reglamento de la Ley del IGV, no se considera bienes
muebles -entre otros- la moneda nacional, la moneda extranjera, ni cualquier documento representativo de
éstas; facturas y otros documentos pendientes de cobro, valores mobiliarios y otros titulos de crédito, salvo
que la transferencia de los valores mobiliarios, titulos o documentos implique la de un bien corporal, una
nave o aeronave. Adicionalmente, las cesiones de créditos efectuadas en el marco de operaciones de
cesion de créditos sin recurso no se encuentran gravadas con el IGV.

La sola suscripcién de operaciones de adquisicién de Senior Loans por la via de Loan Participations no
generaria eventos gravables con el Impuesto a la Renta ni con el IGV.

Por el contrario, los ingresos obtenidos por el Fondo en operaciones de Loan Participations (flujos de
efectivo pagados por los Bancos a favor del Fondo) si se considerarian renta gravable. A estos efectos,
los flujos de efectivo pagados por bancos locales se consideraran rentas de fuente peruana. En contraste,
los flujos de efectivo pagados por bancos del exterior se consideraran rentas de fuente extranjera. Cabe
indicar que el pago de los referidos flujos de efectivo a favor del Fondo de Inversién no se encontrara afecto
al IGV por no corresponder a operaciones de venta de bienes ni de prestacién de servicios.

Depositos de ahorro y a plazo en entidades del sistema financiero nacional y extranjero, en moneda
nacional o en moneda extranjera:

Impuesto a la Renta en Depdsitos de Ahorro y Plazo. —

El literal i) del articulo 19° de la LIR exonera hasta el 31° de diciembre de 2026 cualquier tipo de interés de
tasa fija o variable, en moneda nacional o extranjera, que se pague con ocasion de un depdsito o imposicion
conforme con la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley No. 26702, asi como los incrementos de capital de dichos
depdsitos e imposiciones en moneda nacional o extranjera, excepto cuando dichos ingresos constituyan
rentas de tercera categoria.

IGV en Depésitos y Plazo. —

En lo que al IGV corresponde, no se encuentran gravados con dicho impuesto los servicios de crédito, a
saber, solo los ingresos percibidos por las Empresas Bancarias y Financieras, Cajas Municipales de Ahorro
y Crédito, Cajas Municipales de Crédito Popular, Empresa de Desarrollo de la Pequeia y Micro Empresa
- EDPYME, Cooperativas de Ahorro y Crédito y Cajas Rurales de Ahorro y Crédito, domiciliadas o no en
el pais, por concepto de ganancias de capital, derivadas de las operaciones de compraventa de letras de
cambio, pagarés, facturas comerciales y demas papeles comerciales, asi como por concepto de
comisiones e intereses derivados de las operaciones propias de estas empresas.

Del mismo modo, no se encuentran gravadas con el IGV, las comisiones, intereses y demas ingresos
provenientes de créditos directos e indirectos otorgados por otras entidades que se encuentren
supervisadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones dedicadas exclusivamente a operar a favor de la micro y pequefia empresa.



(i)

Las

Asimismo, no se encuentran gravados con el IGV, los intereses y comisiones provenientes de créditos de
fomento otorgados directamente o mediante intermediarios financieros, por organismos internacionales o
instituciones gubernamentales extranjeras, a que se refiere el inciso c) del articulo 19° de la LIR.

Inversiones en Bonos de Titulizacion:

Impuesto a la Renta

La LIR establece que se encuentran gravados con el referido impuesto los intereses originados en la
colocacion de capitales, asi como los incrementos o reajustes de capital, producidos por los Bonos de
Titulizacion.

Como regla general, la atribucién de rentas de fuente peruana a favor de participes considerados personas
juridicas domiciliadas se encontrara sujeta a una retencion del Impuesto a la Renta a la tasa vigente,
excepto que por su naturaleza particular el participe goce de alguna exoneracion o inafectacion tributaria
expresa para lo cual debera acreditar dicho régimen especial.

Impuesto General a las Ventas

De acuerdo con el numeral 8 del articulo 2 del Reglamento de la Ley del Impuesto General a las Ventas,
los Bonos no califican como bienes muebles para efectos de la aplicacién de este impuesto, por

consiguiente, su transferencia no se encontrara gravada con el IGV.

normas tributarias que afectan al Fondo o los Participes del Fondo son susceptibles de ser modificadas en

el tiempo, por lo que se recomienda al Participe que esté permanentemente informado sobre los cambios en la
normativa tributaria, en razén de que ello puede influir en el rendimiento esperado de sus inversiones.
Asimismo, el presente articulo no tiene por objeto efectuar una asesoria tributaria por lo que cada Participe del
Fondo debera consultar estos temas con sus asesores legales y tributarios correspondientes.

CAPITULO XVI: COLOCACION PRIMARIA DE LAS CUOTAS

ARTICULO 75.- MECANISMO DE COLOCACION DE LAS CUOTAS

75.1

75.2

Las Cuotas seran colocadas mediante una oferta publica primaria entre quienes las suscriban.

El proceso de recepcion de 6rdenes de compra para la adquisicion de Cuotas se llevara a cabo en las
oficinas de la Sociedad Administradora, en Pardo y Aliaga 640, Oficina 603, San Isidro y/o a través de
las plataformas electronicas a las cuales la Sociedad Administradora haya brindado acceso, en caso
dichas plataformas tengan esa funcionalidad.

El procedimiento de colocacién de las Cuotas se efectuara en la forma que se detalla a continuacién:

() La Sociedad Administradora invita a los inversionistas, mediante una comunicaciéon denominada
“Notificacion de la Oferta” y cursada con dos (2) Dias de anticipacion a la fecha de inicio del
periodo de recepcion de érdenes (en adelante “Periodo de Recepcién de Ordenes”), a fin de que
le hagan llegar sus propuestas mediante una orden de compra.

Las ordenes de compra son de caracter irrevocable, se entregan a firme y los inversionistas seran
responsables de su cumplimiento. Las 6rdenes de compra deberan indicar el nombre del
inversionista y el monto solicitado por éste. Este monto debe ser en nimeros enteros.

La informacion minima que contendra la Notificacion de la Oferta sera la relativa al monto maximo
a emitir, porcentaje de desembolso minimo que corresponda del valor nominal de cada Cuota,
lugar, fecha y horas de entrega de las 6érdenes de compra.

Las ordenes de compra de los inversionistas seran recibidas durante el Periodo de Recepcion
de Ordenes, el mismo que sera definido en la Notificacion de la Oferta.

(i) Durante el Periodo de Recepcion de Ordenes, los inversionistas enviaran las érdenes de compra
manifestando su intencién de suscribir las Cuotas.

(i) Las ordenes de compra se recibiran en las oficinas de la Sociedad Administradora via
comunicacién escrita o a través de las plataformas electrénicas a las cuales la Sociedad
Administradora haya brindado acceso, se registraran y podran ser confirmadas telefénicamente
o por correo electrénico con la persona que envia la propuesta.



Al término del Periodo de Recepcién de Ordenes, se procedera a verificar que las érdenes recibidas
se encuentren debidamente completadas y firmadas por el inversionista a través de sus
representantes autorizados. La Sociedad Administradora, luego de recibidas las 6rdenes de compra,
procedera a la adjudicacion de las Cuotas.

75.3 Una vez realizada la adjudicacion de las Cuotas se avisara via comunicacion escrita o a través de las
plataformas electronicas a las cuales haya brindado acceso a los inversionistas adjudicados (el “Aviso
de Adjudicacion”) el numero de Cuotas asignadas, y el importe correspondiente a cada inversionista.
En el Aviso de Adjudicacién o en una comunicacion posterior, la Sociedad Administradora comunicara
a los participes el porcentaje de desembolso minimo por cada una de las Cuotas que debera pagarse,
la(s) fecha(s) en la(s) cual(es) deberan realizar el(los) pago(s) correspondiente(s) a cada Llamado de
Capital y la(s) cuenta(s) en la(s) que se tendra(n) que hacer dicho(s) pago(s). Las Cuotas se emitiran
conforme se realicen los pagos de los Llamados de Capital. Las Fechas de Emision de las Cuotas (las
“Fechas de Emisidn”) seran comunicadas por la Sociedad Administradora a los participes y seran a
mas tardar dentro de los cinco (5) Dias siguientes de haber recibido de los inversionistas los montos
correspondientes a cada Llamado de Capital.

754 Dentro de los dos (2) Dias siguientes de haber recibido el Aviso de Adjudicacion, los inversionistas
deberan suscribir la Declaracion Jurada Participe y posteriormente, los contratos de suscripcion de
Cuotas con la Sociedad Administradora.

75.5 Cada participacion debera ser integramente suscrita y pagada en el porcentaje de desembolso
sefalado en la Notificacion de la Oferta, en el Aviso de Adjudicacion o en una comunicacion posterior,
conforme a lo sefialado por la Sociedad Administradora.

75.6 En la primera colocacién de las Cuotas, la emisién de las Cuotas sera suspendida por la Sociedad
Administradora en caso de que hasta el vencimiento del Periodo de Recepcion de Ordenes inclusive,
no haya inversionistas suficientes para la colocacion de Cuotas que conlleve a una emision por el
monto minimo establecido en el Reglamento, equivalente a US$ 80,000,000.00 (Ochenta Millones y
00/100 Dolares).

En caso de reapertura del Periodo de Colocacion, en caso se acuerde el aumento de capital del Fondo
y la emision de nuevas Cuotas, dicha nueva emisién de Cuotas sera suspendida por la Sociedad
Administradora en caso que hasta el vencimiento del Periodo de Recepcion de Ordenes inclusive, no
haya inversionistas suficientes para la colocacion de Cuotas que conlleve a una emision por el monto
minimo de US$ 80,0000,000.00 (Ochenta y Millones y 00/100 Ddlares)

75.7 Las Cuotas seran registrados en CAVALI dentro de los cinco (5) Dias de la Fecha de Emision.

75.8 Finalmente, la Sociedad Administradora debera informar a la SMV, al dia siguiente de realizada la
colocacién, el monto colocado, y el numero de participes del Fondo.

CAPITULO XVII: ACTIVIDADES ILICITAS, LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DELTERRORISMO

ARTICULO 76.- DISPOSICIONES DE ACTIVIDADES ILICITAS, PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS
Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

El Fondo cumplira con las normas sobre prevencion de actividades ilicitas. En tal sentido, la Sociedad
Administradora se encuentra prohibida de realizar actividades ilicitas en nombre y representacion del Fondo,
asi como de efectuar inversiones con persona naturales o juridicas cuyos accionistas, directores y/o gerentes,
aparezcan como investigados y/o condenados por la comision de los delitos de trafico ilicito de drogas,
secuestro, extorcién, trata de personas, lavado de activos, delitos aduaneros, defraudacion tributaria,
concusion, peculado, cohecho, trafico de influencias, enriquecimiento ilicito, delitos ambientales, mineria ilegal
y/o financiamiento del terrorismo, de acuerdo a la norma que sobre las referidas materias ha emitido el gobierno
peruano y/o se encuentren en los listados internacionales de inteligencia financiera que maneje la Sociedad
Administradora.

Si se verifican los supuestos sefialados en el parrafo precedente luego de celebrado un contrato o efectuada
una inversion determinada, la Sociedad Administradora debera enviar la respectiva comunicacion notarial de
resolucion de contrato o realizar la desinversion correspondiente, en un plazo no mayor de cinco (5) dias,
contados desde la fecha en la que se tom6 conocimiento del hecho o que el referido listado internacional de
inteligencia financiera divulgue dicha informacién.

CAPITULO XVIil: NORMATIVIDAD

ARTICULO 77.- NORMATIVIDAD APLICADA AL FONDO Y A SUS ACTIVIDADES




El Fondo, su funcionamiento y la realizaciéon de sus actividades, se regira segun lo dispuesto por el presente
Reglamento, el Contrato de Suscripcion de Cuotas, el Contrato de Transferencia de Cuotas, la Ley, el
Reglamento de Fondos de Inversién y la LMV, en estos tres (3) uUltimos casos, en cuanto sea aplicable a los
fondos de inversion inscritos bajo el régimen simplificado o en caso de que alguna norma sea sefalada
expresamente.

ARTICULO 78.- APLICACION DE LA LEY DE LA MATERIA

Los aspectos no regulados por este Reglamento se regiran supletoriamente por las disposiciones de la Ley, en
lo que fuese aplicable, y demas normas que resulten aplicables segun lo dispuesto en el presente Reglamento.

Asimismo, en caso de incompatibilidad entre este Reglamento y las normas de caracter general que regulan al
Fondo, primaran éstas sobre aquel en cuanto sea aplicable a los fondos de inversién inscritos bajo el régimen
simplificado o en caso de que alguna norma sea sefalada expresamente.

ARTICULO 79.- APLICACION DE LA NORMATIVIDAD INTERNA DEL FONDO

El presente Reglamento constituye el dispositivo de mayor jerarquia entre aquellos que conforman la
normatividad interna del Fondo. En caso de incompatibilidad entre el Reglamento y los demés dispositivos de
caracter interno, primara el Reglamento. Se entiende por normativa interna del Fondo a toda regulacién de sus
actividades y/o de sus 6rganos de decision y supervision que haya sido elaborada internamente.

Asimismo, en caso de discrepancia o duda en la interpretacion o ejecucion de alguna de las disposiciones

contenidas en el Contrato de Suscripcion de Cuotas, aquellas deberan ser interpretadas o ejecutadas a partir
de las normas establecidas en el presente Reglamento.

CAPITULO XIX: DISPOSICIONES FINALES

ARTICULO 80.- PERSONAL CLAVE Y CAMBIOS EN LA GERENCIA DEL FONDO

80.1 La Sociedad Administradora sefiala como personal clave (el “Personal Clave”) a las personas cuyos
nombres y antecedentes aparecen en el Anexo |.B del presente Reglamento.

80.2 Si cualquiera de las personas sefialadas en el Anexo | como Personal Clave, renuncia, es removida,
queda incapacitado permanente o falleciera, y ello genera que quede una Unica persona como
Personal Clave, la Sociedad Administradora debera seguir el siguiente procedimiento:

(i) La Sociedad Administradora dara aviso de tal hecho a la Asamblea de Participes del Fondo
dentro de los diez (10) Dias de producida la renuncia, remocion, incapacidad permanente o
fallecimiento del Personal Clave.

(i) La Sociedad Administradora, por recomendacion del Gerente del Fondo, propondra al Comité
de Vigilancia del Fondo la(s) persona(s) de reemplazo (el “Personal Clave de Reemplazo”),
acompanando para tal efecto los antecedentes del Personal Clave de Reemplazo los cuales
deberan acreditar que dicho personal cumple con el perfil establecido en el Anexo | del
Reglamento.

(i) Luego que el Comité de Vigilancia verifique el cumplimiento de los requisitos de perfil del
Personal Clave de Reemplazo debera proceder a aprobar su incorporacion. Solo podra
desaprobar la eleccion del Personal Clave de Reemplazo por causas debidamente
justificadas y acreditadas ante la Sociedad Administradora basadas en la capacidad
profesional del Personal Clave de Reemplazo o por incurrir este en las restricciones
sefaladas para los miembros del Comité de Inversiones.

En todo caso, el reemplazo debera hacerse efectivo a mas tardar dentro de ciento ochenta
(180) Dias contados desde la fecha en que se produjo el alejamiento de los funcionarios y/o
ejecutivos del Personal Clave. El Personal Clave de Reemplazo no podra estar incurso en
ninguna de las limitaciones ni restricciones sefaladas para los miembros del Comité de
Inversiones del Fondo en el Reglamento.

(iv) Durante el plazo que dure el proceso de designacion del Personal Clave de Reemplazo la
Sociedad Administradora debera informar al Comité de Inversiones todas operaciones de
inversion o desinversion que realice.

(v) En caso no se haga efectivo el reemplazo del Personal Clave en el plazo establecido en el



80.3

80.4

numeral (i) anterior, y como consecuencia de ello quede una Unica persona como Personal
Clave, se generara un “Evento de Personal Clave” dando lugar a las consecuencias
sefaladas en el articulo 80.4 siguiente.

Si durante la vigencia del Periodo de Inversion, ya sea de forma simultanea o sucesiva, todos los
sujetos designados como Personal Clave renuncian, son removidas, quedan incapacitadas
permanente o fallecieran se producira un evento de personal clave (el “Evento de Personal Clave”).

Ante la ocurrencia del Evento de Personal Clave descrito en el numeral 80.3 anterior, se seguira el
procedimiento establecido en el numeral 80.2 del Reglamento; y mientras no se subsane el Evento de
Personal Clave la Sociedad Administradora se abstendra de efectuar nuevas Inversiones v,
consecuentemente, nuevos Capital Calls. No obstante, bajo ninglin supuesto se suspendera los
Capital Calls que sean necesarios: (i) para cubrir las Inversiones comprometidas con anterioridad al
evento descrito en el presente parrafo; o, (ii) para cubrir los costos y Gastos del Fondo.



ANEXO |
MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES Y PERSONAL CLAVE
A. MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES
Nelson Davalos

Socio cofundador, Director y Gerente de Inversiones de BD Capital SAF SAC. Es actualmente miembro del
Comité de Inversiones de los Fondos de Inversidon de oferta publica administrados por BD Capital SAF..
Adicionalmente es socio cofundador de BD Capital Asesoria Financiera SAC, y socio y Director BD Capital
Sociedad Titulizadora S.A.C. Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en el mercado financiero peruano.
Fue Managing Director de Citigroup Inc. Lidero el equipo de Banca Corporativa y de Inversién de Citibank del
Peru por mas de 5 afios consecutivos. En Citigroup ha ocupado varias posiciones incluyendo la jefatura de las
industrias mas importantes del Pert como la de Mineria, Petrdleo y Gas, Energia, Sector Publico, e Instituciones
Financieras. Ha liderado y participado en la ejecucion de asesorias financieras, manejo de pasivos, y de
financiamientos en los mercados bancarios y en los mercados de capitales internacionales y locales. Fue
miembro del comité de créditos y Business Senior Credit Officer en Citigroup y ha administrado una cartera de
créditos corporativos superior a los US$1,500 millones.

Fue miembro del Comité Gerencial de Citibank del Perd S.A., Director de Procapitales, y Director de Servium
S.A. Cuenta con una Licenciatura en Administracion de Empresas por Florida International University y con un
MBA de Kenan-Flagler Business School - University of North Carolina en Chapel Hill.

Pablo Moreyra

Socio fundador de EQUBO. Especialista en mercado de capitales, manejo de fondos de inversion y finanzas.
Lider de opiniéon en temas de inversiones, finanzas y economia. Actualmente es director independiente de
Volcan Compania Minera S.A.A. También fue director de Essalud, ProCapitales y Continental Bolsa. Es asesor
de la Gerencia y Directorio en temas Financieros y Gobierno Corporativo de Ferreycorp; fue miembro del
Advisory Board de Willis Pert y lo fue de Profuturo AFP; también fue asesor y director de Energy Capital en
proyectos de energia.

Entre el 2008 y el 2009 fue gestor de los fondos de capital de riesgo de Enfoca Inversiones. Entre 1998 vy el
2008 trabajo como alto directivo en el Grupo BBVA en Pert, ocupando los puestos de gerente de inversiones
de AFP Horizonte, administrando US$ 5,000 millones; como gerente general de BBVA Continental Fondos
Mutuos, gestionando activos superiores a US$ 300 millones; y como gerente de planeamiento financiero del
BBVA Banco Continental. Fue director y jefe de Analisis del ING Barings (Pera) y Analista de Bolsa en el Grupo
Crédito. Es Bachiller en Economia de la Universidad del Pacifico y tiene un MBA en la Escuela de Empresas
de la UPC.

Vicente Leén

El sefior Ledn es un profesional con mas de 20 afos de experiencia en banca con especializacion en préstamos
corporativos, financiamiento de proyectos, y finanzas corporativas. Actualmente es el Vicedecano de Finanzas
de la Facultad de Economia y Finanzas en la Universidad del Pacifico. Es actualmente miembro del comité de
Inversiones de los Fondos de Inversién Senior Loan Private 1, 2, 6, 8,9,11, Fondo de Inversion BDC PYME,
Fondo de Inversién Senior Loans BDC Soles y del Fondo de Inversién Senior Loans BDC. Fue responsable de
las operaciones de HSBC en el Peru donde ha liderado el equipo de banca corporativa y finanzas corporativas
(2010 — 2015). Fue Director de ING en Nueva York dentro del equipo de Préstamos Sindicados para
Latinoamérica (1994 — 1997). También trabajé en Pepsi Cola Internacional dentro del World Trade Group en la
Gerencia de Finanzas en Nueva York (1993 — 1994) y como Asociado en Citibank Puerto Rico en el area de
Financiamientos Estructurados (1991 — 1993). El sefior Ledn tiene una licenciatura en Administracion de
Empresas de la Georgetown University y un MBA de Columbia University

Guillermo Alvarez-Calderén

El sefior Guillermo Alvarez-Calderén es actualmente miembro del comité de Inversiones del Fondo de Inversién
Senior Loans BDC. Fue Vicepresidente Senior del Grupo Scotiabank y en Marzo del 2012 fue nombrado
Gerente General Adjunto y Director de Riesgos de Banco Colpatria. En Colombia, el sefior Alvarez-Calderén
fue miembro activo de la Junta Directiva del Banco, de Colfondos Administradora de Fondos de Pensiones,
Fiduciaria Colpatria y Gestiones y Cobranzas, ademas de presidir los diferentes Comités de Crédito, asi como
otros comités del banco. Previo a su posicién en Colpatria, el sefior Alvarez-Calderdn fue el Director de Riesgos
de Scotiabank Pert por 6 afios consecutivos. El sefior Alvarez-Calderén se unié al Grupo Scotiabank en el
Peru en 2006, con la adquisicion y fusion por Scotiabank de dos bancos locales, el Banco Wiese Sudameris y
Banco Sudamericano. El sefior Alvarez- Calderon inicié su carrera en Citibank NA, donde trabajo durante 23



afios. Su experiencia en Citibank Pert incluyé ser el Jefe del Grupo de Empresas Multinacionales, Sector
Publico y el Grupo de Instituciones Financieras. Fue miembro de la Junta de Profuturo (Fondo de Pensiones) y
de Diners Club. El sefior Alvarez-Calderén también trabajé en la oficina central de Citibank en Nueva York entre
1987 y 1995, donde tuvo diferentes responsabilidades regionales para América Latina. El sefior Alvarez-
Calderon tiene una Licenciatura y Maestria en Economia de la Universidad de Austin en Texas.

Joaquin Brignardello

Socio cofundador y Director de BD Capital SAF SAC, socio de BD Capital Asesoria Financiera SAC, y socio y
Director de BD Capital Sociedad Titulizadora S.A.C. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en el sector
financiero. Trabajo en Citigroup como Vicepresidente y responsable del sector publico, infraestructura,
electricidad, petréleo y gas y conglomerados econémicos para Citibank del Peru. Anteriormente fue Banquero
de Inversion en Citigroup Global Markets Inc en USA para Instituciones Financieras en Latinoamérica y previo
a eso, liderd el sector de instituciones financieras y sector publico para Citibank del Peru. Ha liderado y
participado en la ejecucion de asesorias financieras, financiamiento de proyectos, y de financiamientos en los
mercados bancarios y en los mercados de capitales internacionales y locales. Fue miembro del comité créditos
para Citibank del Pert y ha manejado una cartera superior a los US$1,000 millones.

Fue Apoderado de Citibank del Peru y Director de Servicios de Administracion Hospitalaria SAC y Servicios de
Salud San Isidro SAC. Es Bachiller en Administracién de Empresas y Contabilidad por la Universidad del
Pacifico del Perd y MBA por Kellogg School of Management de la Northwestern University de Chicago.

B. PERSONAL CLAVE
B.1. INTEGRANTES
Nelson Davalos

Socio cofundador, Director y Gerente de Inversiones de BD Capital SAF SAC, socio de BD Capital Asesoria
Financiera SAC, y socio y Director de BD Capital Sociedad Titulizadora S.A.C.. Es actualmente miembro de los
comités de Inversiones de los Fondos de Inversién de oferta publica administrados por BD Capital SAF.. Cuenta
con mas de 20 afios de experiencia en el mercado financiero peruano. Fue Managing Director de Citigroup Inc.,
donde ha liderado el equipo de Banca Corporativa y de Inversion de Citibank del Pert S.A. por mas de 5 afios
consecutivos. En Citigroup ha ocupado varias posiciones incluyendo la jefatura de las industrias mas
importantes del Perd como la de Mineria, Petréleo y Gas, Energia, Sector Publico, e Instituciones Financieras.
Ha liderado y participado en la ejecucion de asesorias financieras, manejo de pasivos, y de financiamientos en
los mercados bancarios y en los mercados de capitales internacionales y locales. Fue miembro del comité de
créditos y Business Senior Credit Officer en Citigroup y ha administrado una cartera de créditos corporativos
superior a los US$1,500 millones.

Fue miembro del Comité Gerencial de Citibank del Peru, Director de Procapitales, y Director de Servium S.A.
Cuenta con una Licenciatura en Administracion de Empresas por Florida International University y con un MBA
de Kenan-Flagler Business School - University of North Carolina en Chapel Hill.

Joaquin Brignardello

Socio cofundador y Director de BD Capital SAF SAC, socio de BD Capital Asesoria Financiera SAC, y socio y
Director de BD Capital Sociedad Titulizadora S.A.C. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en el sector
financiero. Trabajo en Citigroup como Vicepresidente y responsable del sector publico, infraestructura,
electricidad, petréleo y gas y conglomerados econdémicos para Citibank del Peru. Anteriormente fue Banquero
de Inversion en Citigroup Global Markets Inc en USA para Instituciones Financieras en Latinoamérica y previo
a eso, liderd el sector de instituciones financieras y sector publico para Citibank del Pert. Ha liderado y
participado en la ejecucion de asesorias financieras, financiamiento de proyectos, y de financiamientos en los
mercados bancarios y en los mercados de capitales internacionales y locales. Fue miembro del comité créditos
para Citibank del Perti y ha manejado una cartera superior a los US$1,000 millones.

Fue Apoderado de Citibank del Peru y Director de Servicios de Administracion Hospitalaria SAC y Servicios de
Salud San Isidro SAC. Es Bachiller en Administracion de Empresas y Contabilidad por la Universidad del
Pacifico del Pertu y MBA por Kellogg School of Management de la Northwestern University de Chicago.

B.2. PERFIL DEL PERSONAL CLAVE

Para ser elegible como Personal Clave una persona natural elegida por la Sociedad Administradora debera
cumplir con las siguientes calificaciones:



Que el candidato acredite una experiencia profesional minima de diez (10) afios en la administracion
de carteras y/o portafolios y/o en la gestion de negocios y/o proyectos vinculados a la Banca
Corporativa y de Inversion.

Estudios de Post Grado: MBA, Master en Finanzas, Certificaciones CFA, Maestria en Desarrollo de
Politicas Publicas y/o similares.

Que el candidato no haya sido sancionado, dentro de los cinco (5) afios inmediatamente anteriores a
la eleccion o durante el ejercicio de su cargo, por infracciones administrativas relacionadas con los
bienes de terceros y que nunca haya sido sancionado penalmente.



ANEXO Il

CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO

Conste por el presente documento el Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacion que celebran,
de una parte BD CAPITAL SAF S.A.C., con Registro Unico de Contribuyente No. 20600069218, con
domicilio legal en Av. Pardo y Aliaga No. 640, Oficina 603, San Isidro, Lima, representada por
[ ], identificado con DNI No. [ 1Lyl ], identificado con
DNI No[ ], segun poderes inscritos en la Partida Registral No. 13353139 del Registro de
Personas Juridicas de Lima, a quien en adelante se le denominara “BD CAPITAL”, y de la otra parte el
participe cuyos datos se encuentran detallados a continuacion, a quién adelante se le denominara “EL
PARTICIPE”.

EL PARTICIPE

Nombre o Razén Social de EL PARTICIPE

Nombre o Raz6n Social de la Administradora o Persona Juridica que actua en representacion de
EL PARTICIPE

Numero de Partida Registral: RUC: E-Mail:

Direccion Real / Direccion de Correspondencia:

Representantes Legales de EL PARTICIPE

Documento de

Nombre: Identidad:

Cargo:

El contrato se sujeta a los términos y condiciones siguientes:

Denominacién de EL FONDO y la SOCIEDAD ADMINISTRADORA:

EL FONDO se constituye por oferta publica de colocacion de sus Cuotas. EI FONDO esta inscrito bajo el
régimen simplificado en el Registro Publico del Mercado de Valores y esta regulado o supervisado por la
SMV.

Por el presente contrato, EL PARTICIPE suscribe las siguientes Cuotas de Participacion del
Fondo:

Clase de Cuotas: Serie:

Importe o nimero de Moneda: Precio: Monto de suscripcion:
cuotas suscritas:

A la firma del presente Contrato EL PARTICIPE se obliga a pagar el 0.5% del total de Cuotas suscritas
(Capital Comprometido). En caso EL PARTICIPE no cumpla con dicho pago quedaréa constituido en mora
de manera automatica, sin necesidad de intimacion alguna por parte de la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA, y se sujetara al pago de los intereses moratorios correspondientes a la tasa mas
alta permitida por la ley.

Sin perjuicio de lo anterior, EL PARTICIPE se obliga a pagar el precio de las Cuotas en las fechas y
condiciones a ser sefialadas por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA. En caso EL PARTICIPE no cumpla
con el pago total o parcial de las Cuotas en las fechas y condiciones establecidas por la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA, EL PARTICIPE quedara constituido en mora de manera automatica, sin necesidad
de intimacion alguna por parte de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA, y se sujetara al pago de los intereses
moratorios correspondientes a la tasa mas alta permitida por la ley.

EL PARTICIPE se obliga a pagar el precio de adquisicion de dichas Cuotas en la Cuenta que se detalla a
continuacion:

Banco Numero de Cuenta Cadigo Interbancario




EL PARTICIPE acepta y reconoce su incorporacién como participe de EL FONDO y que ésta importa su
plena aceptacion y sometimiento al presente contrato, el Reglamento de Participacion y demas reglas que
regulen el funcionamiento del Fondo.

EL PARTICIPE declara conocer los objetivos, politicas, plan de inversién, operatividad y manejo
administrativo de EL FONDO establecidos en su Reglamento de Participacion y en el presente Contrato,
y estar de acuerdo con dichos instrumentos. Declara, asimismo, conocer y comprender y asumir los riesgos
a que se encuentran sujetas las inversiones en los activos que invierta.

DECLARACION DE RECEPCION DE REGLAMENTO DE PARTICIPACION. -

EL PARTICIPE declara haber recibido y conocer el Reglamento de Participacion de EL FONDO vy las
Normas Internas de Conducta de BD CAPITAL. Asimismo, EL PARTICIPE declara haber leido
cuidadosamente dichos documentos en forma previa a la suscripcion del presente Contrato y estar de
acuerdo con lo previsto en ellos.

DECLARACION DE INVERSIONISTA INSTITUCIONAL. -

EL PARTICIPE es un inversionista institucional y, en ese sentido, declara y acepta que, de manera previa
a la decision de adquisicion de las Cuotas Senior, éste ha obtenido toda la informacion necesaria para la
evaluacion de EL FONDO y de sus inversiones y que se encuentra conforme y satisfecho con la misma.
En ese sentido, declara y acepta que ha evaluado detalladamente la misma y ha tomado una decision
informada sobre la base de ambos conceptos y, por tanto, no tiene ni tendra nada que reclamar a BD
CAPITAL, sus accionistas, directores, empleados, funcionarios, asesores y otros similares por cualquier
contingencia, dafo o pérdida que pudiese ocurrir relacionada al riesgo de crédito, riego de mercado, riesgo
operativo o cualquier otro tipo de riesgo relacionado a las inversiones y a EL FONDO, renunciando asi
expresamente a cualquier accion de responsabilidad contractual o extracontractual en la via administrativa,
judicial, arbitral o similar contra ellos por estas razones.

Asimismo, en caso se verifique el inicio de cualquier accion judicial, arbitral, administrativa o similar por
parte de cualquier otro Participe o tercero contra BD CAPITAL o sus accionistas, directores, empleados,
funcionarios, asesores y/o los asesores o miembros del Comité de Inversiones de EL FONDO, relacionado
a las actividades de inversién de EL FONDO, EL PARTICIPE se obliga a mantenerlos libres de todo
perjuicio e indemnizarlos por los gastos incurridos en la defensa legal contra dichas acciones y/o cualquier
contingencia, dafio o pérdida que dicha situacion les pudiera haber generado, salvo que dicha accién
judicial, arbitral, administrativa o similar fuese consecuencia directa de la actuacion con dolo o negligencia
grave por parte de estos y siempre que dicha circunstancia haya sido declarada por una decision de ultima
instancia emitida por una autoridad competente para tal efecto.

Este Contrato quedaré sin efecto a partir del momento en que EL PARTICIPE transfiera a tercero(s) toda(s)
la(s) cuota(s) de participacion que mantenga en EL FONDO conforme a lo establecido en el Reglamento
de Participacion de EL FONDO o que éstas sean redimidas al vencimiento del plazo de vigencia de EL
FONDO o por el ejercicio del derecho de separacion segun lo dispuesto en el Reglamento de Participacion
de EL FONDO.

Todo aquello que no se haya estipulado expresamente en el presente Contrato en relacién a los derechos,
obligaciones y responsabilidades de EL FONDO, del PARTICIPE y de BD CAPITAL, se regira por las
disposiciones del Reglamento de Participacion de EL FONDO y demas normas que resulten aplicables de
acuerdo a lo dispuesto en dicho reglamento y las demas normas que se dicten sobre la materia.

Cualquier controversia que pudiera suscitarse entre BD CAPITAL y EL PARTICIPE por causa de la
celebracion, interpretacion o ejecucion del presente contrato, incluyendo aquellas relativas a su posible
nulidad, se sujetara a las disposiciones sobre solucion de controversias establecidas en el Reglamento de
Participaciéon de EL FONDO.




En fe de lo cual las partes suscriben el presente Contrato.




Direccion

Representantes Legales de EL PARTICIPE

Tipo de Numero de

Nombre Documento | Documento

Nacionalidad Cargo

Mediante la presente declaracién jurada, EL PARTICIPE declara lo siguiente:

. CARACTERISTICAS.-

1.1 Me encuentro dentro de las caracteristicas establecidas en el literal b) articulo 29 del Reglamento de
Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, aprobado mediante Resolucion de
Superintendencia No. 00029-2014-SMV/01 (en adelante, el “Reglamento”), cumpliendo uno o mas de
los siguientes requisitos:

e Califico como Inversionista Institucional.

e He suscrito y pagado cuotas del Fondo por un monto minimo de S/ 575,963.08 antes del Inicio de
Actividades o durante la vigencia del Fondo.

e Califico como accionista, director o gerentes de BD Capital Sociedad Administradora de Fondos
S.A.C., miembro del Comité de Inversiones o Gestor Externo del Fondo.

1.2 Por consiguiente, declaro que tengo pleno conocimiento de las caracteristicas y regulacion aplicable
de los fondos inscritos bajo régimen simplificado, los riesgos que supone la inversién en valores
mobiliarios de todo tipo, tanto en mecanismos centralizados de negociacion como fuera de ellos, los
cuales pueden referirse a riesgos de crédito, de mercado, de liquidez, cambiario, de liquidacion,
riesgo-pais, riesgo-sector, riesgo-empresa, riesgos operativos, entre otros propios de dicha actividad.

1.3 Asimismo, declaro que tengo pleno conocimiento de las condiciones para la transferencia de cuotas
a que se refiere el articulo 125 del Reglamento.

Il. MAYOR INFORMACION.-

Reconozco y acepto que BD Capital Sociedad Administradora de Fondos S.A.C., en su calidad de
Sociedad Administradora, podra solicitar mayor informacion respecto a las declaraciones efectuadas en el
punto | precedente y, por tanto, me comprometo a entregar, en un plazo razonable, toda informacién que
le sea solicitada con el objeto de acreditar los requisitos establecidos por el Reglamento para ser
considerado como Inversionista Institucional.

lll. RESPONSABILIDAD.-

Ateniéndome a las caracteristicas de mi condicion como Inversionista Institucional, libero de toda
responsabilidad a BD Capital Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. por las inversiones y negocios
relacionados a valores que realice desde la fecha en adelante y me comprometo a mantener informada a
la misma de cualquier situacion que implique el cese de mi calificacion como Inversionista Institucional.

Firma del/de los representantes de EL PARTICIPE:




Fecha:




ANEXO A DEL ANEXO I

Cronograma Referencial de Distribuciones (Aplica en caso EL PARTICIPE sea un Fondo Mutuo)

El presente documento es referencial y tiene por objeto establecer el cronograma referencial de
distribuciones. Este anexo podra ser actualizado periédicamente por la Sociedad Administradora solo
con el proposito de reflejar las disposiciones de liquidez efectivas al Participe sin la necesidad de contar
con la aprobacién de la Asamblea General de Participes. Este cronograma se genera en cumplimiento
del articulo 63 del Reglamento de Fondos Mutuos.

Fechade Inicio| Fechade Fin |Porcentaje de mDél;(ﬁ:;O;d Porcentaje a I:’orcg_n ta:'e
del Periodo del Periodo [ laInversién d ser endiente
Total SELOCE Amortizado de Pago
Intereses

Nota: Cualquier referencia al porcentaje de la inversion total, porcentaje a ser amortizado, y porcentaje
pendiente de pago debe entenderse respecto al monto del Capital invertido en la correspondiente
Inversion Principal.



ANEXO Ill

CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE CUOTAS DEPARTICIPACION DEL FONDO (en US$)

Conste por el presente documento el Contrato de Transferencia de Cuotas de Participacion que celebran,
el transferente cuyos datos se encuentran detallados en el numeral | siguiente, a quien en adelante se le
denominara “EL TRANSFERENTE” y el adquirente cuyos datos se encuentran detallados en el numeral Il
siguiente, a quién adelante se le denominara “EL ADQUIRENTE”.

Con la intervencion de BD CAPITAL SAF S.A.C., con Registro Unico de Contribuyente No. 20600069218,
con domicilio legal en Av. Pardo y Aliaga No. 640, piso 6, San lIsidro, Lima, representada por

], identificado con DNI No. [ 1Lyl ], identificado con DNI
No. ], segun poderes inscritos en la Partida Registral No. 13353139 del Registro de
Personas Juridicas de Lima, a quien en adelante se le denominara “BD CAPITAL”.

I. EL TRANSFERENTE

Nombre o Razén Social de EL TRANSFERENTE

Nombre o Razén Social de la Administradora o Persona Juridica que actua en representacion de
EL TRANSFERENTE

Numero de Partida Registral RUC E-Mail

Direccion Real / Direccion de Correspondencia:

Representantes Legales de EL TRANSFERENTE

Nombre: Documento de Identidad: Cargo:

Il. EL ADQUIRENTE

Nombre o Razén Social de EL ADQUIRENTE

Nombre o Razén Social de la Administradora o Persona Juridica que actua en
representacion de EL ADQUIRENTE

Numero de Partida Registral RUC Firma

Direccion Real / Direccion de Correspondencia.

Representantes Legales de EL ADQUIRENTE

Nombre Documento de Identidad Cargo

El contrato se sujeta a los términos y condiciones siguientes:

Denominacién de EL FONDO y de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA:




EL TRANSFERENTE es titular de Cuotas de Participacion de EL FONDO. EI FONDO esta inscrito bajo
el régimen simplificado en el Registro Publico del Mercado de Valores y esta regulado o supervisado por
la SMV.

Por el presente Contrato, EL TRANSFERENTE transfiere a EL ADQUIRENTE la titularidad de las
siguientes

Cuotas de Participacion del FONDO.

Clase de Cuotas: Serie:

Numero de Moneda: Precio: Monto de la
cuotas transferencia:
transferidas:

Tipo de Instrumento:

El total del monto de la transferencia debera ser cancelado por EL ADQUIRENTE a la firma del presente
documento, constituyendo éste suficiente prueba de la existencia de dicho pago, el mismo que EL
TRANSFERENTE declara haber recibido a su entera satisfaccion.

EL ADQUIRENTE acepta y reconoce su incorporacion como participe de EL FONDO y que ésta importa
su plena aceptacion y sometimiento al presente contrato, el Reglamento de Participacion y demas reglas
que regulen el funcionamiento de EL FONDO.

EL ADQUIRENTE declara conocer los objetivos, politicas, plan de inversién, operatividad y manejo
administrativo de EL FONDO establecidos en su Reglamento de Participacion y en el presente Contrato,
y estar de acuerdo con dichos instrumentos. Declara, asimismo, conocer y comprender y asumir los riesgos
a que se encuentran sujetas las inversiones.

EL TRANSFERENTE declara de manera expresa y garantiza que las cuotas de participacion objeto de
la presente transferencia se encuentran libres de cualesquiera gravamenes, embargos, medidas
judiciales o extrajudiciales, que pudieran afectar su dominio y libre disponibilidad. Asimismo, EL
TRANSFERENTE garantiza que ha cumplido con respetar el derecho de adquisicién preferente de los
demas Participes de EL FONDO contenido en el Reglamento y que la presente transferencia se ha hecho
conforme a lo establecido en el mismo.

Las partes declaran que entre el precio pactado y el valor de las cuotas de participacion transferidas
existe justa equivalencia y que de existir cualquier eventual diferencia de valor que no advierten, se hacen
reciproca donacion de la misma, renunciando irrevocablemente al ejercicio de cualquier accién o
excepcion encaminada a invalidar la presente transferencia o hacerla mas onerosa para cualquiera de
las partes, asi como a los plazos para interponerlas.

DECLARACION DE RECEPCION DE REGLAMENTO

EL ADQUIRENTE declara haber recibido y conocer el Reglamento de Participacion de EL FONDO vy las
Normas Internas de Conducta de BD CAPITAL. Asimismo, EL ADQUIRENTE declara haber leido
cuidadosamente dichos documentos en forma previa a la suscripcion del presente Contrato y estar de
acuerdo con lo previsto en ellos.




BD CAPITAL, en su calidad de Sociedad Administradora del FONDO, interviene en el presente contrato
a efectos de prestar su consentimiento a la transferencia acordada y obligarse a registrar la transferencia
materia del presente Contrato, en el Registro de Participes que esta obligada a llevar y mantener.

DECLARACION DE INVERSIONISTA INSTITUCIONAL

EL ADQUIRENTE es un inversionista institucional y, en se sentido, declara y acepta que, de manera previa
a la decision de adquisicion de las Cuotas de Participacion, éste ha obtenido toda la informacion necesaria
para la evaluacion de EL FONDO y de sus inversiones y que se encuentra conforme y satisfecho con la
misma. En ese sentido, declara y acepta que ha evaluado detalladamente la misma y ha tomado una
decision informada sobre la base de ambos conceptos y, por tanto, no tiene ni tendra nada que reclamar
a BD CAPITAL, sus accionistas, directores, empleados, funcionarios, asesores y otros similares por
cualquier contingencia, dafio o pérdida que pudiese ocurrir relacionada al riesgo de crédito, riego de
mercado, riesgo operativo o cualquier otro tipo de riesgo relacionado a las inversiones y a EL FONDO,
renunciando asi expresamente a cualquier accion de responsabilidad contractual o extracontractual en la
via administrativa, judicial, arbitral o similar contra ellos por estas razones.

Asimismo, en caso se verifique el inicio de cualquier accion judicial, arbitral, administrativa o similar por
parte de cualquier otro Participe o tercero contra BD CAPITAL o sus accionistas, directores, empleados,
funcionarios, asesores y/o los asesores o miembros del Comité de Inversiones de EL FONDO, relacionado
a las actividades de inversién de EL FONDO, EL ADQUIRENTE se obliga a mantenerlos libres de todo
perjuicio e indemnizarlos por los gastos incurridos en la defensa legal contra dichas acciones y/o cualquier
contingencia, dafio o pérdida que dicha situacion les pudiera haber generado, salvo que dicha accién
judicial, arbitral, administrativa o similar fuese consecuencia directa de la actuacion con dolo o negligencia
grave por parte de estos y siempre que dicha circunstancia haya sido declarada por una decisién de ultima
instancia emitida por una autoridad competente para tal efecto.

Este Contrato quedara sin efecto a partir del momento en que EL PARTICIPE transfiera a tercero(s) toda(s)
la(s) cuota(s) de participacion que mantenga en EL FONDO conforme a lo establecido en el Reglamento de
Participacion de EL FONDO o que éstas sean redimidas al vencimiento del plazo de vigencia de EL FONDO
o por el ejercicio del derecho de separacion segun lo dispuesto en el Reglamento de Participacion de EL
FONDO.

Todo aquello que no se haya estipulado expresamente en el presente Contrato en relacion a los derechos,
obligaciones y responsabilidades de EL FONDO, de EL ADQUIRENTE y de BD CAPITAL, se regira por
las disposiciones del Reglamento de Participacion de EL FONDO y demas normas que resulten aplicables
de acuerdo a lo dispuesto en dicho reglamento y las demas normas que se dicten sobre la materia.

Cualquier controversia que pudiera suscitarse entre las partes por causa de la celebracion, interpretaciéon
0 ejecucion del presente contrato, incluyendo aquellas relativas a su posible nulidad, se sujetara a las
disposiciones sobre solucidon de controversias establecidas en el Reglamento de Participacion de EL
FONDO.

En fe de lo cual las partes suscriben el presente Contrato.

Firma del/de los
representantes de

Firma del/de los
representantes de

Firma del/de los
representantes de BD

EL PARTICIPE EL PARTICIPE CAPITAL
Por: Por: Por:
Por: Por: Por:

Fecha de suscripcion del contrato:




EL ADQUIRENTE declara haber recibido de manera previa a la suscripcion del presente contrato
una copia del

Reglamento de Participacion de EL FONDO, conocer su contenido y estar de acuerdo con lo
previsto en él.

Firma del/de los representantes de EL ADQUIRENTE:

Por:

Por:

Fecha:




ANEXO A DEL ANEXO lll

Cronograma Referencial de Distribuciones (Aplica en caso EL ADQUIRENTE sea un Fondo

El presente documento es referencial y tiene por objeto establecer el cronograma referencial de
distribuciones. Este anexo podra ser actualizado periddicamente por la Sociedad Administradora solo
con el proposito de reflejar las disposiciones de liquidez efectivas al Participe sin la necesidad de contar
con la aprobacién de la Asamblea General de Participes. Este cronograma se genera en cumplimiento

Mutuo)

del articulo 63 del Reglamento de Fondos Mutuos.

Fecha de
Inicio del
Periodo

Fechade Fin
del Periodo

Porcentaje de
la Inversion
Total

Duracion
maxima del
pago de
Intereses

Porcentaje
a ser
Amortizado

Porcentaje
Pendiente
de Pago

Nota: Cualquier referencia al porcentaje de la inversion total, porcentaje a ser amortizado, y porcentaje
pendiente de pago debe entenderse respecto al monto del Capital Invertido en la correspondiente

Inversién Principal.




ANEXO IV

DECLARACION JURADA PARTICIPE

DECLARACION
JURADA PARTICIPE

Denominacion de EL FONDO:

EL PARTICIPE

Nombre o Razén Social de EL PARTICIPE

Nombre o Razé6n Social de la Administradora o Persona Juridica que actua en representacion de EL
PARTICIPE

Numero de Partida Registral | RUC E-Mail

Direccion

Representantes Legales de EL PARTICIPE

Tipo de Numero de

Nombre
Documento Documento

Nacionalidad Cargo

Mediante la presente declaracién jurada, EL PARTICIPE declara lo siguiente:

I. CARACTERISTICAS.-

11 Me encuentro dentro de las caracteristicas establecidas en el literal b) articulo 29 del Reglamento de
Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, aprobado mediante Resoluciéon de
Superintendencia No. 00029-2014- SMV/01 (en adelante, el “Reglamento”), cumpliendo uno o mas de
los siguientes requisitos:

e (Califico como Inversionista Institucional.

e He suscrito y pagado cuotas del Fondo por un monto minimo de S/ 575,963.08 antes del Inicio de
Actividades o durante la vigencia del Fondo.

e Califico como accionista, director o gerentes de BD Capital Sociedad Administradora de Fondos
S.A.C., miembro del Comité de Inversiones o Gestor Externo del Fondo.

1.2 Por consiguiente, declaro que tengo pleno conocimiento de las caracteristicas y regulacion aplicable de
los fondos inscritos bajo régimen simplificado, los riesgos que supone la inversién en valores mobiliarios
de todo tipo, tanto en mecanismos centralizados de negociacién como fuera de ellos, los cuales pueden
referirse a riesgos de crédito, de mercado, de liquidez, cambiario, de liquidacion, riesgo-pais, riesgo-
sector, riesgo-empresa, riesgos operativos, entre otros propios de dicha actividad.

1.3 Asimismo, declaro que tengo pleno conocimiento de las condiciones para la transferencia de cuotas a
que se refiere el articulo 125 del Reglamento.

Il. MAYOR INFORMACION.-




Reconozco y acepto que BD Capital Sociedad Administradora de Fondos S.A.C., en su calidad de Sociedad
Administradora, podra solicitar mayor informacion respecto a las declaraciones efectuadas en el punto |
precedente y, por tanto, me comprometo a entregar, en un plazo razonable, toda informacion que le sea
solicitada con el objeto de acreditar los requisitos establecidos por el Reglamento para ser considerado como
Inversionista Institucional.

lll. RESPONSABILIDAD.-

Ateniéndome a las caracteristicas de mi condicion como Inversionista Institucional, libero de toda
responsabilidad a BD Capital Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. por las inversiones y negocios
relacionados a valores que realice desde la fecha en adelante y me comprometo a mantener informada a la
misma de cualquier situacion que implique el cese de mi calificacion como Inversionista Institucional.

Firma del/de los representantes de EL PARTICIPE:

Por:

Por:

Fecha:




1.

2.

3.

ANEXO V

POLITICA DE VALORIZACION

Valor del Patrimonio

El valor del Patrimonio del Fondo sera igual a la diferencia entre el valor razonable de sus activos y el
valor razonable de sus pasivos (si los hubiere). Los valores razonables de los activos del Fondo se
determinaran de acuerdo con los criterios de valorizacién establecidos en la seccién 3.

El valor del Patrimonio del Fondo se determinara en Dolares.

Valor de las Cuotas de Participaciéon

El valor del Patrimonio correspondiente a las Cuotas Clase A sera igual al valor del Patrimonio del
Fondo. El valor de cada Cuota Clase A sera igual a la divisién entre el Patrimonio en Dolares
correspondiente a las Cuotas Clase A entre el numero de Cuotas Clase A suscritas y pagadas. El valor
de cada Cuota Clase A sera expresado en Dolares.

El valor de las Cuotas Clase A se determinara en las mismas fechas en las que se determine el valor
del Patrimonio del Fondo, es decir, de manera mensual.

Criterios de valorizacion

Los valores razonables de los activos se determinaran de acuerdo con los criterios establecidos en
esta seccion. En todos los casos en los que las fechas de los desembolsos y pagos futuros asociados
a un activo no estén expresamente establecidos en la documentacion de la inversion, el Comité de
Inversiones estara facultado para proyectar el cronograma de desembolsos y pagos, de acuerdo con
su interpretacion razonable de los términos y condiciones de la inversion y con la informacion que
pueda ser proporcionada por la Entidad Financiera, Compafia Objetivo o los representantes de
ambas.

El Comité de Inversiones sera el érgano encargado de decidir la clasificaciéon de un activo para fines
de valorizacion.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo anterior, las Inversiones Principales seran clasificadas y
valorizados segun lo establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera 9 (NIIF 9). La
metodologia de valorizacion seguira el enfoque de valor razonable (fair value).

El Fondo invierte en la Inversion Principal con el objetivo de mantenerla hasta su vencimiento (“held-
to-maturity”). El objetivo de las inversiones es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos
de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas
especificas que constituyen Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

3.A. Inversién Principal en Préstamos Corporativos, Senior Loans o Acreencias Comerciales

El valor razonable de cada una de las Inversiones Principales en Préstamos Corporativos, Senior
Loans o Acreencias Comerciales sera igual a la suma de (i) el valor de inversion efectuada,
considerando el criterio de valorizacion de inversidn a vencimiento, mas (ii) los intereses devengados
(pero aun no pagados), menos (iii) el ajuste aplicable conforme a lo establecido en la seccién 3.C. (si
lo hubiere).

3.B. Inversion Principal en Bonos Privados
El valor razonable de cada una de las Inversiones Principales en Bonos Privados representativos de

deuda (denominada Bono i) a una fecha determinada (dia calendario t) se calculara mediante la
siguiente formula:

VBi,t = VPBi.O * (1 + Ti)ni



VBt = Valor de los Bonos i en el dia calendario t

VPBio = Valor del Principal de los Bonos i en la fecha del ultimo pago de intereses y/o amortizacion
parcial del principal, antes del dia calendario t

ri = tasa de interés efectiva diaria aplicable a los Bonos i

ni= numero de dias entre el dia calendario t y el dia calendario de inicio del presente periodo de
intereses para los Bonos i, mas 1 (uno).

En caso se produjese un deterioro en la calidad crediticia del Bono i, se efectuara un Ajuste al Valor de
los Bonos i al dia calendario t:

VB, = VPBiy* (1 +1)" (1 — Adj;,)

Donde los términos VBit , VPBio, ri y ni tienen los significados sefalados previamente, y el término Adjit
se refiere al porcentaje de ajuste de la seccién 3.C. siguiente para los Bonos i en el dia calendario t.

3.C. Ajuste

El ajuste aplicable a una Inversion Principal podra ser establecido por el Comité de Inversiones en
base a su evaluacion periddica del riesgo crediticio de la misma. El ajuste sera aplicable como un
porcentaje sobre el valor de la inversion efectuada a la fecha; es decir, neto de las amortizaciones o

prepagos parciales que se hayan efectuado a la fecha.

De manera referencial, el Comité de Inversion podra determinar la categoria de riesgo de cada activo
y el porcentaje de ajuste aplicable siguiendo los criterios que se indican a continuacion.

Cuadro 1

Categoria

Condicién

Porcentaje de
AjusteTipo 1

Porcentaje de
AjusteTipo 2

BD-1

Cumplimiento normal conel
pago de principal e
intereses, sin evidencia de
posible deterioro en la
capacidad de pago.

BD-2

Evidencia de posible
deterioro en la capacidadde
pago de principal e
intereses, pero sin que
necesariamente haya
ocurrido tal incumplimiento,
o0 atraso de hasta 60 dias en
el pago de principal
o intereses vencidos.

2.5%

5.0%

BD-3

Atraso de mas de 60y
hasta 120 dias en el
pagode principal o
intereses vencidos.

12.5%

25.0%

BD-4

Atraso de mas de 120 y hasta
365 dias en el pagode principal
o intereses vencidos.

30.0%

60.0%

BD-5

Atraso de mas de 365 dias
en el pago de principal o
intereses vencidos o
evidencia de imposibilidad
permanentede cumplir sus
obligaciones, tales como el
inicio de un proceso
deinsolvencia
0 quiebra.

60.0%

100.0%




En caso que la Inversion cuente con garantias preferidas, se podra utilizar un porcentaje de ajuste no menor
a aquél de la columna Porcentaje de Ajuste Tipo 1 del Cuadro 1, que corresponda a la clasificacion de riesgo
de la Inversion por la porcion de dicha Inversion cubierta por las garantias preferidas.

En caso que la Inversion no esté 100% cubierta con garantias preferidas o no cuente con garantias
preferidas, se podra utilizar un porcentaje de ajuste no menor a aquél de la columna Porcentaje de Ajuste
Tipo 2 del Cuadro 1, que corresponda a la clasificacion de riesgo de la Inversion, por la porcién de dicha
Inversién no cubierta por las garantias preferidas.

Se consideran como garantias preferidas las siguientes

i)

i)
iv)
v)

vi)

Depdsitos en efectivo en moneda nacional y moneda extranjera efectuados en empresas bancarias
o financieras del Peru o del exterior, y sujetos a garantia mobiliaria. En caso que dichos depdsitos
no se encuentren inscritos, se aplicara un descuento del 0.5% sobre el valor de tales depositos.

Derechos de carta de crédito, cartas de crédito stand by u otras similares, siempre que sean
irrevocables,con documentos negociados sin discrepancias, pendientes de cobro del banco emisor
cuando éste seauna empresa del sistema financiero del exterior con una calificacién internacional
no menor a “BBB-" para instrumentos representativos de deuda de largo plazo y no menor a “A-3”
para instrumentos representativos de deuda de corto plazo, de acuerdo a las equivalencias
establecidas en el Reglamento para la Inversion de los Fondos de Pensiones en el Exterior.

Oro en lingotes en custodia del Fondo.

Primera hipoteca sobre inmuebles.

Productos y mercaderia de facil realizacion, afectados mediante warrants endosados conforme a Ley
Primera garantia mobiliaria sobre los siguientes bienes:

a) Instrumentos representativos de deuda publica externa emitidos por el Gobierno del Peru o
instrumentos representativos de obligaciones del Banco Central de Reserva del Perd;

b) Instrumentos representativos de deuda emitidos por gobiernos centrales o bancos centrales que
se coticen en mecanismos centralizados de negociacion, calificados en grado de inversion por
clasificadoras de riesgo a satisfaccion de la SBS;

¢) Valores mobiliarios incluidos en el listado que publica semestralmente la SBS de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 90° del Reglamento del Texto Unico Ordenado de la Ley del
Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones, aprobado por Decreto Supremo No.
00498-EF, con excepcion de los emitidos por la Compafiia Objetivo.

d) Warrants de commodities que sean transados en mecanismos centralizados de negociacion o
cuya negociacion en mercados secundarios sea frecuente.

e) Instrumentos representativos de deuda no subordinada emitidos por empresas del sistema
financiero y del sistema de seguros, por bancos multilaterales de desarrollo y por empresas del
sistema financiero y de seguros del exterior de primer nivel;

f) Instrumentos representativos de capital que sirvan para la determinacién de los indices
correspondientes a mecanismos centralizados de negociacion del extranjero de reconocido
prestigio a satisfaccion de la SBS o instrumentos representativos de los valores sefialados en
el literal d) siguiente;

g) Instrumentos representativos de deuda que tengan cotizaciéon en algun mecanismo centralizado
de negociacion del extranjero, cuya calificacion de riesgo en el mercado internacional sea no
menor a BBB+ o A-2, segun corresponda, de acuerdo a las equivalencias sefialadas en las
normas emitidas por la SBS;

h) Instrumentos representativos de capital emitidos por personas juridicas distintas a la Compadia
Objetivo, que se transen en mecanismos centralizados de negociacién, calificados en las
categorias 1y 2 o en las categorias AAA, AA y A, segun corresponda, de acuerdo con las
equivalencias contenidas en las normas emitidas por la SBS, con excepcion de los emitidos por
la propia Compaiiia Objetivo;

i) Instrumentos representativos de deuda calificados en las categorias CP-1 y CP-2 o en las
categorias AAA, AAy A, segun corresponda, de acuerdo con las equivalencias contenidas en las
normas emitidas por la SBS, que se transen en mecanismos centralizados de negociacion, con
excepcion de los emitidos por la propia Compaiiia Objetivo;

j) Certificados de Participacion en Fondos de Inversion calificados en las categorias AAA, AAy A
de acuerdo con las equivalencias contenidas en las normas emitidas por la SBS;



k) Joyas y metales preciosos con desposesion del bien. Si dichas garantias no se encuentran
inscritas en los registros correspondientes se aplicara un descuento del 1% sobre el valor de
dichas garantias;

I) Conocimientos de embarque y cartas de porte, emitidos por empresas transportadoras de
reconocido prestigio, debidamente endosados a favor de la empresa del sistema financiero;

Para efectos de las equivalencias de las categorias de clasificacion, debera considerarse lo establecido
en el Reglamento de Clasificacién, Valorizacién y Provisiones de las Inversiones de las Empresas del
Sistema Financiero complementado, cuando corresponda, por las disposiciones sobre Calificacion y
Clasificacion de Inversiones del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema
Privado de Administracion de Fondos de Pensiones, Resolucion SBS No. 724-2001.

vi)  Primera garantia mobiliaria sobre medios de transporte terrestre, naves, aeronaves, asi como
sobre bienes, de facil realizacion, destinados a la explotacion agropecuaria, industrial y minera,
siempre que dicha garantia se encuentre inscrita en Registros Publicos, y que el constituyente
o representante sea designado depositario de dichos bienes en el respectivo activo constitutivo.

viii)  Fideicomiso en garantia constituido sobre los bienes a que se refieren los numerales iv), v) y vi),
siempre que se encuentre inscrito en Registros Publicos.

A Inversiones Temporales

El valor razonable de una Inversion Temporal a una fecha determinada sera igual a la suma de (i) el principal
mas (ii) los intereses devengados (pero aun no pagados), menos (iii) el castigo aplicable (silo hubiere).
(i) Principal
El principal sera igual a: (a) el saldo disponible de la cuenta, (en el caso de cuentas corrientes o de
ahorros);

(b) el valor facial del activo, en el caso de cuentas a plazo o certificados de depésito; o (c) el valor
actual, en el caso de instrumentos negociables, que se calculara de la siguiente manera:

VT
VA=—""§
(1 + D)365
donde:

VA = valor actual;

VT = valor terminal (incluyendo los intereses devengados y por devengarse hasta la fecha de
vencimiento);

D = tasa anual de descuento, equivalente al rendimiento anual de mercado del instrumento o de otros
instrumentos comparables; y

N = numero de dias contados desde el dia siguiente a la fecha de calculo hasta la fecha de vencimiento
inclusive.

(ii) Intereses

Los intereses devengados se calcularan de acuerdo con los términos contractuales del activo.
Salvo quedichos términos especifiquen una forma de célculo diferente, los intereses devengados
se calcularan de acuerdo con las férmulas siguientes:

(A) En el caso de cuentas bancarias y certificados de deposito,

[=P-T N
N 365



donde:

I = intereses devengados;

P = principal vigente desde el dia siguiente a la fecha del mas reciente pago de intereses.
T = tasa de interés anual, de acuerdo con los términos y condiciones de la inversion; y
N = numero de dias transcurridos desde el dia siguiente a la fecha del mas reciente pago de intereses

hasta la fecha de calculo.

(B) En el caso de instrumentos negociables,
I=VA-CO
donde:
| = intereses devengados;

VA = valor actual, determinado de acuerdo con la seccion anterior; yCO = costo original de

adquisicion.



ANEXO VI
FORMULARIO PARA TRANSFERENCIAS

TRANSFERENCIA DE CUOTAS DEPARTICIPACION FONDO DE INVERSION:

NOMBRE DEL TRANSFERENTE

RUT TRANSFERENTE

NOMBRE DEL ADQUIRENTE

RUT ADQUIRENTE

MNEMONICO DE CUOTAS

NUMERO DE CUOTAS

PRECIO DE CADA CUOTA

MONTO TOTAL

FECHA DE LA TRANSFERENCIA
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