
BAYER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICEMBRE DEL 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
1. INFORMACIÓN GENERAL, CONSTITUCIÓN Y ACTIVIDAD ECONÓMICA

(a) Constitución y actividad económica

Bayer S.A. (en adelante “la Compañía”) es una sociedad anónima constituida el 2 de abril de 1947, es subsidiaria de Bayer Gesellschaft für Beteiligungen mbH (una empresa domiciliada en Alemania), quien posee 86.36% de las acciones de su capital social. El domicilio legal de la Compañía es Av. Paseo de la República No. 3074, San Isidro, Lima, Perú. 

La Compañía se dedica a la comercialización de productos fitosanitarios, agrícolas, veterinarios, farmacéuticos y de consumo popular, que son adquiridos principalmente a entidades relacionadas y terceros en el exterior; y además, en una porción menor, son encargados para su fabricación a terceros localmente en casos específicos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas contables utilizadas por la Compañía para la preparación y presentación de sus estados financieros se resumen a continuación:

(a) Declaración de cumplimiento y bases de preparación y presentación

La Compañía ha preparado estos estados financieros en cumplimiento del Reglamento de Información Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB, por sus siglas en inglés”) vigentes al 31 de diciembre de 2019, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Información Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretación (SIC) - adoptadas por el IASB. 

Para estos propósitos fue utilizada la base de costo histórico. El costo histórico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestación dada por el intercambio de activos.

El valor razonable es el precio que sería recibido al vender un activo, o pagado al transferir un pasivo en una transacción organizada entre participantes de mercado en una fecha de medición, independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observable o estimable por medio de otra técnica de valuación. En la estimación del valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía considera las características de dicho activo o pasivo en caso los participantes del mercado quisieran considerarlas al momento de colocarles un precio a la fecha de medición. El valor razonable para propósitos de medición y/o revelación en estos estados financieros se determina sobre dicha base, a excepción de las transacciones de arrendamiento (dentro del alcance de la NIIF 16), y las mediciones que tengan algunas similitudes al valor razonable pero no lo sean, tales como el valor realizable neto en la NIC 2, o valor en uso en la NIC 36.

Adicionalmente, para propósitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se categorizan en tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en la que la información para las mediciones del valor razonable sea observable, y la significatividad de los mismos a la medición del valor razonable en su totalidad, según se describe a continuación:

Nivel 1: La información son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compañía a la fecha de medición.

Nivel 2: La información es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La información es no observable para el activo o pasivo.

(b) Moneda funcional y de presentación

La Compañía prepara y presenta sus estados financieros en soles, que es su moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno económico principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de los bienes que comercializa, entre otros factores.

(c) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Compañía es el Sol (S/). Las operaciones en otras divisas distintas al sol peruano se consideran denominadas en “moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando los tipos de cambio a la fecha de las transacciones. Al final de cada estado de situación financiera, los saldos de partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio a esa fecha. Los saldos de partidas no monetarias contabilizadas a valor razonable que son denominadas en moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio aplicables a la fecha en que el valor razonable fue determinado. Los saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en términos de costos históricos en monedas extranjeras son convertidos utilizando los tipos de cambio a la fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia o pérdida neta en el año en el que se producen.

(d) Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultáneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra empresa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se transforma en una parte de los acuerdos contractuales del instrumento correspondiente. 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos de transacción directamente atribuibles a la compra o emisión de los mismos, excepto para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transacción directamente atribuibles a su adquisición o emisión, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida del período.
Activos financieros

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja utilizando el método de contabilidad de la fecha de la contratación, en la cual se reconocen a la mencionada fecha: (a) el activo a recibir y el pasivo a pagar, y (b) la baja en cuentas del activo que se vende, el reconocimiento del eventual resultado en la venta o disposición por otra vía, y el reconocimiento de una partida a cobrar procedente del comprador.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad ya sea a costo amortizado o valor razonable, según la clasificación de los activos financieros.
Clasificación de los activos financieros:
Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones, se miden posteriormente al costo amortizado:
· El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

· Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente a valor razonable reconocido en otro resultado integral:
· El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante la recopilación de flujos de efectivo contractuales y la venta de los activos financieros; y

· Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

La Compañía no designó ningún activo financiero bajo esta clasificación.
De forma predeterminada, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a valor razonable con cambios en los resultados.
A pesar de lo anterior, la Compañía puede realizar la siguiente elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:
· La Compañía puede elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de capital en otro resultado integral si se cumplen ciertos criterios; y
· La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que cumpla con el costo amortizado o los criterios de valor razonable reconocido en otro resultado integral medidos a valor razonable con cambios en los resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente un desajuste contable.
La Compañía no designó ningún activo financiero bajo esta elección.
Costo amortizado y método de interés efectivo:

El método de interés efectivo es una manera para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período relevante.

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deterioro de crédito comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los recibos de efectivo futuros estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, costos de transacción y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida útil esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un período más corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
El costo amortizado de un activo financiero es el monto en el cual el activo financiero se mide en el reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, más la amortización acumulada utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida tolerable. Por otro lado, el valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provisión para pérdidas.

Activos financieros deteriorados:

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultad financiera significativa del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;

(c) el prestamista (s) del prestatario, por razones económicas o contractuales relacionadas con la dificultad financiera del prestatario, habiendo otorgado al prestatario una (s) concesión (es) que el prestamista (s) no consideraría de otra manera;

(d) es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganización financiera; o

(e) la desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Deterioro de activos financieros

La Compañía reconoce una estimación para pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar. No se reconoce pérdida para deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha del estado de situación financiera para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

La Compañía siempre reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito para las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la dirección actual como de la previsión de condiciones en la fecha de presentación, incluido el valor temporal del dinero cuando corresponda.

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito cuando se ha presentado un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la estimación para pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad igual a 12 meses de pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito. La evaluación de si se debe reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito se basa en aumentos significativos en la probabilidad o el riesgo de que se produzca un incumplimiento desde el reconocimiento inicial en lugar de en la evidencia de que un activo financiero está deteriorado en el crédito en la fecha de presentación del informe o se produce un incumplimiento real.

La duración de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida útil esperada de un instrumento financiero. En contraste, 12 meses de pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa la parte de la vida útil de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito que se espera que resulte de los eventos de incumplimiento en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del estado de situación financiera.

Política de castigos:

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que la contraparte se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos han cumplido una etapa judicial. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados.

Baja de los activos financieros

La Compañía da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra parte. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los valores que deba pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios en los resultados o a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. La Compañía determina la clasificación de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado 

Los otros pasivos financieros (cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y cuentas por pagar diversas) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

El método de interés efectivo es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), un período más corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados: 

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o como al valor razonable con cambios en el resultado. 


Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
· Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto plazo; o  
· Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual reciente de beneficios a corto plazo; o
· Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantía financiera. 

La Compañía no designó ningún pasivo financiero bajo esta clasificación.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podría también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

· Dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medición o reconocimiento que pudiera surgir; o 

· El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado por la Compañía o su estrategia de inversión, y la información sobre la Compañía es proporcionada internamente sobre dicha base; o 

· Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

La Compañía no designó ningún pasivo financiero bajo esta clasificación.

Pasivo financiero dado de baja:
La Compañía dará de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en ganancias o pérdidas.
(e) Instrumentos financieros derivados

La Compañía celebra operaciones con instrumentos financieros derivados para administrar su exposición a los riesgos de tipo de cambio extranjero, los cuales incluye contratos con entidades financieras con el objetivo de cubrir el impacto de las fluctuaciones en el tipo de cambio. 
Los derivados son inicialmente reconocidos a su valor razonable a la fecha de celebración del contrato, y son posteriormente medidos a su valor razonable a la fecha de cada período de reporte. Las ganancias o pérdidas en los cambios del valor razonable de estos activos se reconocen contra la ganancia o pérdida del período en que se producen, a menos de que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y la misma sea altamente eficaz, en cuyo caso el reconocimiento contra la ganancia o pérdida dependerá de la naturaleza de la relación de cobertura.

(f) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depósitos a la vista con vencimiento de tres meses o menos.

(g) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de mercadería o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, cuando el valor del descuento es relevante, se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimación para deterioro.
(h) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo se determina usando el método de costo promedio ponderado, excepto en el caso de los inventarios por recibir, que se determina usando el método de identificación específica. El valor neto de realización es el precio de venta estimado para cada producto comercializado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos necesarios para poner los inventarios en condición de venta y para realizar su comercialización. Por las reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, de ser necesario, se constituye una estimación para deterioro de inventarios con cargo a resultados del ejercicio en el que ocurren tales reducciones.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la determinación del precio de adquisición.
La estimación para deterioro de inventarios es calculada sobre la base de un análisis específico que realiza periódicamente la Gerencia de la Compañía considerando la obsolescencia y lento movimiento de los inventarios; esta provisión es registrada con cargo a resultado del ejercicio.

(i) Instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos, se presentan al costo histórico menos su depreciación acumulada y, si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro en su valor en libros. El costo histórico de un elemento de instalaciones y equipos comprende su precio de compra e incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, según corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios económicos futuros para la Compañía, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de instalaciones y equipos diversos se capitalizan por separado, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza. Otros desembolsos por mantenimiento y reparación se cargan al estado de resultados durante el período financiero en el que se incurren.
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las instalaciones y equipos se calcula por el método de línea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida útil como sigue:
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El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si la Compañía identifica individualmente que el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.
Las ganancias y pérdidas que surgen de la venta de una partida de instalaciones y equipos corresponden a la diferencia entre el valor de venta y sus valores en libros y se reconocen en el rubro “Otros ingresos” u “Otros gastos” del estado de resultados y otros resultados integrales.
(j) Activos intangibles

Los activos intangibles netos están conformados por plusvalía mercantil por S/3,643.  

Plusvalía mercantil 
La plusvalía mercantil surge de la adquisición de la división de consumo de Roche adquirida en el año 2005 y representa el mayor valor pagado por la compra sobre el valor razonable de los activos netos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida y el valor razonable de la participación no controlante en la entidad adquirida.

Para efectos de realizar las pruebas de deterioro, la plusvalía mercantil de una combinación de negocios es asignada a cada una de las unidades generadoras de efectivo (en adelante UGEs), o grupos de UGE, que se espera se beneficien de las sinergias de la combinación. La plusvalía mercantil es controlada a nivel de segmento operativo. Se realizan revisiones del deterioro de la plusvalía mercantil anualmente o de forma más frecuente cuando ocurran eventos o cambios en circunstancias que indiquen un potencial deterioro en su valor. El valor en libros de la UGE, que contiene plusvalía mercantil, se compara con su valor recuperable, que es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos gastos para su venta. Cualquier deterioro es reconocido como gasto y no es posible su reversión posterior.

(k) Propiedades de inversión
Están conformadas por inmuebles adjudicados y se reconocen en los estados financieros al costo. Posteriormente, de ser aplicable, se registra una estimación para deterioro sobre la base de tasaciones realizadas por profesionales independientes.

(l) Deterioro de activos no financieros
Los activos que tienen vida útil indefinida y no están sujetos a amortización, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos objeto de depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podría no recuperarse.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre su valor de mercado y su valor en uso. El valor de mercado es el monto que se puede obtener de la venta de un activo en un mercado libre. El valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de efectivo futuros que se espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su vida útil. Las pérdidas por deterioro, calculadas con referencia al valor en uso de los activos, que se hayan reconocido en años anteriores, se extornan si se produce un cambio en los estimados utilizados en la última oportunidad en que se reconoció la pérdida por deterioro.
(m) Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

(n) Arrendamientos

A partir del 1 de enero de 2019, la compañía evalúa si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. La Compañía reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, la Compañía reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de línea recta a través del periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea más representativo.
El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no sean pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implícita en el contrato. Si esta tasa no puede ser fácilmente determinada, la Compañía utiliza tasas incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento consisten en:
· Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido;

· Pagos de renta variables que dependen de un índice o tasa, inicialmente medidos usando el índice o tasa en la fecha de inicio;

· El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantías de valor residual;

· El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario está razonablemente certero de ejercitar las opciones; y

· Pagos por penalizaciones resultantes de la terminación del arrendamiento, si el periodo del arrendamiento refleja el ejercicio de una opción de terminación del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar los intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compañía revalúa el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por derechos de uso relacionado) siempre que:

· El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las circunstancias del arrendamiento resultando en un cambio en la evaluación del ejercicio de opción de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de descuento actualizada.

· Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en índices o tasa o un cambio en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalúa descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

· Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificación del arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalúa basándose en el plazo del arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificación.

Los activos por derechos de uso consisten en la medición inicial del pasivo por arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuación subsecuente es el costo menos la depreciación acumulado y pérdidas por deterioro.

Si la Compañía incurren una obligación surgida de costos de desmantelar y remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el cual está localizado o restaurar el activo subyacente a la condición requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una provisión medida conforme a la NIC 37. En la medida en que los costos se relacionen a un activo por derechos de uso, los costos son incluidos en el activo por derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se incurran para generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte más corto entre el periodo del arrendamiento y la vida útil del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que la Compañía planea ejercer una opción de compra, el activo por derechos de uso se depreciará sobre la vida útil. La depreciación comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.
Para contratos que contienen componentes de arrendamiento y uno o más componentes de arrendamiento o de no arrendamiento adicionales, la Compañía asigna la consideración del contrato a cada componente de arrendamiento bajo el método del precio relativo de venta independiente del componente de arrendamiento y precio relativo de venta independiente agregado para todos los componentes de no arrendamiento.
(o) Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias comprende la suma del impuesto a las ganancias corriente por pagar estimado y el impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la legislación fiscal vigente a la renta neta fiscal del año.

El impuesto a las ganancias diferido corresponde al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar sobre las diferencias temporarias entre los valores en libros reportados de activos y pasivos, y sus correspondientes bases fiscales. Los pasivos por impuestos a las ganancias diferidos son generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta el término en que se considere probable que la Compañía va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos. Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporarias proceden de una plusvalía o del reconocimiento inicial (salvo en una combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferidos son reconocidos para diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la casa matriz sea capaz de controlar el momento de la reversión de la diferencia temporaria y sea probable que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro previsible. Los activos por impuesto a las ganancias diferido que surgen de diferencias temporarias deducibles asociadas con tales inversiones y participaciones sólo son reconocidos en la medida que sea probable que las diferencias temporarias se reviertan en un futuro previsible y se disponga de ganancias fiscales contra las cuales puedan utilizarse dichas diferencias temporarias.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado al final de cada estado de situación financiera, y reducido hasta la extensión de que no resulte probable que la Compañía disponga de ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar la totalidad o una porción de tales activos.

Los impuestos a la ganancia diferidos activos y pasivos son determinados utilizando las tasas de impuesto que se espera aplicarán en el momento en que el activo se realice o el pasivo se liquide, con base en tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo proceso de aprobación esté prácticamente terminado, al final del estado de situación financiera. La medición de tales impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la Compañía espera, al final del período de cada estado de situación financiera, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos a las ganancias, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del período, excepto si tales impuestos se relacionan con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimonio, en cuyo caso, el impuesto a la ganancias corriente o diferido es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio, respectivamente.

(p) Ganancia operativa

Se entiende como ganancia operativa el total de ingresos de actividades ordinarias más otros ingresos menos el total del costo de ventas, gastos de ventas, gastos de administración, y otros gastos.
(q) Ganancia por acción

La ganancia básica por acción común ha sido calculada dividiendo la ganancia neta del período atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del número de acciones comunes en circulación durante dicho período. Debido a que no existen acciones comunes potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes, la ganancia diluida por acción común es igual a la ganancia básica por acción común.

(r) Participación en ganancias
La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por participación de los trabajadores en las ganancias sobre la base de las disposiciones legales vigentes. La participación de los trabajadores en las ganancias es de 8%, de la materia imponible determinada por la Compañía de acuerdo con la legislación del impuesto a la ganancia.

(s) Gratificaciones
La Compañía reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las disposiciones legales vigentes en Perú. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de cada año.

(t) Compensación por tiempo de servicios
La compensación por tiempo de servicios del personal de la Compañía corresponde a sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislación peruana vigente, la que se tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada año. La compensación por tiempo de servicios del personal es equivalente a una remuneración vigente a la fecha de su depósito. La Compañía no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectúa los depósitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

(u) Vacaciones
Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre las bases de las disposiciones legales vigentes en Perú.

(v) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando: i) la Compañía tiene una obligación presente, legal o asumida, que resulta de eventos pasados; ii) es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que involucren beneficios económicos para su liquidación y iii) el monto se pueda estimar confiablemente. No se reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirán para cancelar la obligación utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos específicos para dicha obligación. El incremento en la provisión por el paso del tiempo se reconoce en el rubro “Gastos financieros” en el estado de resultados y otros resultados integrales.
(w) Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados financieros, a menos de que sea remota la necesidad de utilización de recursos en el futuro.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sólo se revelan cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos a la Compañía.

(x) Capital social emitido

Las acciones comunes y de inversión se clasifican en el patrimonio.
(y) Reconocimiento de ingresos

La medición de los ingresos de actividades ordinarias se realiza a medida que una obligación de desempeño se satisface, reconociendo como ingresos de actividades ordinarias el importe de precio de transacción que se asigna a esa obligación de desempeño. Los ingresos se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos comerciales.

(y.1) Ventas de bienes 

La Compañía reconoce sus ingresos cuando se transfieren el control de sus productos fitosanitarios, agrícolas, veterinarios, farmacéuticos y de consumo popular al cliente, y no existe ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte de ellos; y, esto se da cuando los productos se han enviado a la ubicación específica (entrega) del cliente. Después de la entrega, el cliente tiene total control sobre la forma de distribución y precio para vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida de relación con los bienes. 

(y.2) Intereses 

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporción de tiempo transcurrido, usando el método de tasa de interés efectivo.

(z) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta de los inventarios se reconoce en resultados en la fecha en que los productos se entregan, simultáneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta. Los gastos se reconocen cuando ha surgido un decremento en los beneficios económicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y además el gasto puede medirse con fiabilidad, independientemente del momento en que se paguen.
(aa) Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reconoce como pasivo en los estados financieros en el período en que se aprueban por los accionistas de la Compañía.

(ab) Información sobre segmentos

La información sobre segmentos se reporta a la máxima autoridad de la Compañía que es el Directorio en la toma de decisiones, para asignar recursos al segmento y evaluar su rendimiento. Los segmentos de la Compañía son evaluados sobre la base de la actividad de los siguientes segmentos de negocio: (i) Cropscience, (ii) Pharmaceutical, (iii) Consumer Health y (iv) Animal Health.
(ac) Reclasificación

Ciertas cifras de los estados financieros del ejercicio 2019, han sido reclasificadas para hacerlas comparativas con las del ejercicio 2020. Los importes reclasificados y las cuentas afectadas son:
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3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES DE INCERTIDUMBRE

(a) Responsabilidad de la información, juicios y estimaciones realizadas

La información contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compañía, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF emitidos por el IASB, vigentes al cierre de cada año. Para la elaboración de los mismos, no se han utilizado juicios contables críticos, distintos a los utilizados para las estimaciones contables realizadas. 
La Compañía ha utilizado ciertas estimaciones para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en los estados financieros, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales de dichas estimaciones podrían variar. 
Estas estimaciones son revisadas periódicamente. Las modificaciones a las estimaciones contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizándose los efectos del cambio en las correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del año y otras reservas de patrimonio en que se efectúan las modificaciones correspondientes. 
Las estimaciones consideradas más importantes para la elaboración de los estados financieros de la Compañía se refieren a: 
- Estimación para deterioro de cuentas por cobrar e inventarios. 

- Revisión para deterioro de plusvalía. 

- Determinación de devoluciones de mercaderías y descuentos comerciales otorgados a clientes. 

- Vida útil de instalaciones y equipo. 

- Valores razonables, clasificación y riesgo de los activos y pasivos financieros. 

- Impuesto a las ganancias diferido y corriente. 

- Probabilidad de las contingencias. 

Fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones 
A continuación, se discuten las presunciones básicas respecto al futuro y otras fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones, al final del estado de situación financiera, las cuales pueden implicar un riesgo significativo de ajustes materiales en los importes en libros de los activos y pasivos durante el próximo período financiero. 
Estimación para deterioro de cuentas por cobrar (estimación para pérdidas esperadas) 
La Compañía considera el modelo simplificado, donde se estima tasas de incumplimiento (factores de pérdida esperada) que se aplicarán a los saldos de las cuentas por cobrar para determinar el valor de pérdida crediticia esperada. 
La Gerencia de la Compañía ha basado la metodología de cálculo bajo las siguientes premisas consideradas como fuentes de incertidumbre: 
1. La segmentación de las cuentas por cobrar a clientes se efectúa de la siguiente manera: 

(i) tipo de saldo pendiente de pago (financiado o no financiado). 

(ii) tipos de clientes (riesgo alto, medio y bajo) y/o 

(iii) tipo de negocio (Bayer Agro: conformado por la unidad de Cropscience, y; Bayer Salud: conformado por Pharmaceutical, Consumer Health y Animal Health). 

2. Las tasas de incumplimiento de pago se calculan con base en la experiencia de incobrabilidad de la data histórica de la Compañía: (i) ventas e (ii) incobrables incurridos relacionados a las ventas. La data histórica seleccionada refleja condiciones crediticias similares a las vigentes. 
3. Se revisa si hay variables macroeconómicas que han tenido un impacto en las tasas de incumplimiento históricas con la finalidad de realizar un ajuste prospectivo al porcentaje. No se ajustan las tasas en caso no existan correlación entre la morosidad de la cartera y las principales variables macroeconómicas (PBI, Inflación y Desempleo). 

Descuentos comerciales 
La venta neta de la Compañía comprende la venta de bienes menos los descuentos comerciales otorgados a los clientes. El descuento comercial es un incentivo otorgado al cliente de acuerdo al cumplimiento de condiciones previamente pactadas y documentadas en el Acuerdo Comercial que se mantiene con cada cliente, estas condiciones incluyen principalmente volumen de productos vendidos, meta de ventas, entre otros. La Compañía mantiene Acuerdos Comerciales con sus principales clientes locales. La emisión de la nota de crédito (posterior) puede diferir de esta estimación como resultado del cálculo final del descuento comercial realizado por el área comercial y la posterior liquidación del beneficio obtenido por el cliente. 
Impuesto a las ganancias y activos por impuestos diferidos 

La correcta valoración del gasto o ingreso en concepto de impuesto a las ganancias depende de varios factores, incluyendo estimaciones respecto de la realización de los activos y pasivos por impuestos diferidos y la periodificación de los pagos del impuesto a las ganancias. Los cobros y pagos actuales pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las normas impositivas, así como de transacciones futuras imprevistas que impacten los saldos de impuestos de la Compañía. 
Adicionalmente, se presenta como juicio contable crítico hecho por la Gerencia, en aplicación de las políticas contables de la Compañía y que podría tener un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluación y determinación de segmentos de operación conforme NIIF 8 

La Gerencia ha organizado a la Compañía sobre la base de cuatro unidades operativas de negocios ubicadas íntegramente en Perú: Cropscience, Pharmaceutical, Consumer Health y Animal Health. Estas unidades son la base sobre las que reporta su información primaria por segmentos la cual se presenta de manera consistente con los informes internos proporcionados al encargado de la toma de decisiones operativas. El destino principal de las ventas de los productos de la Compañía es local. El encargado de la toma de decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el desempeño de las unidades operativas, ha sido identificado como el Directorio, encargado de las decisiones estratégicas. La información financiera por segmentos se expone en la Nota 5.
4. ADOPCIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA  NUEVAS Y REVISADAS 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas (NIIF o NIC) que son obligatorias para el año en curso

Durante el año 2019, la Compañía implementó una serie de NIIF nuevas y modificadas, emitidas por emitidas por el International Accounting Standards Board las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de ejercicio que inicio el 1 de enero del 2019. 
(a) Nuevas NIIF y modificaciones que son efectivas para los ejercicios y períodos de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2019

- NIIF 16 – Arrendamientos 

La Compañía implementó la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distinción entre un arrendamiento operativo y financiero, y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor. El impacto inicial de la adopción de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compañía se describe a continuación. 
La fecha de aplicación inicial de la NIIF 16 para la Compañía fue el 1 de enero de 2019.
La Compañía ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado. 
- Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

La Compañía ha determinado aplicar la solución práctica disponible para la transición a NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definición de arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continúa aplicándose a los contratos celebrados o modificados previo al 1 de enero de 2019.
El cambio en la definición de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en función de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF 4. 
La Compañía aplica la definición de un arrendamiento y las guías relacionadas delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o partir del 1 de enero de 2019. Para la adopción inicial de NIIF 16, la Compañía llevó a cabo un proyecto de implementación, que reveló que la nueva definición de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen la definición de arrendamiento para la Compañía. 
- Impacto de la contabilidad como arrendatario 

(i) 
Arrendamientos operativos previos 

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenían fuera del estado de posición financiera. 
Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados posteriormente), la Compañía: 
- Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado de situación financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por arrendamiento futuros. 

- Reconoce la depreciación de los activos por derechos de uso y el interés generado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultados. 

- Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las actividades de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de financiamiento) en el estado de flujos de efectivo. 

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la medición inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado como una reducción de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de línea recta. 
Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC 36. 
Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de bajo valor, la Compañía ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de línea recta, tal y como lo permite la NIIF 16. Este gasto se presenta en “otros gastos” en el estado de resultados. 
(ii) Arrendamientos financieros previos 

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a los contratos clasificados como arrendamientos financieros es la medición del valor residual de las garantías proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere que la Compañía reconozca como parte de los pasivos por arrendamiento únicamente el monto esperado a pagarse bajo una garantía de valor residual, a diferencia del monto máximo de la garantía requerido por la IAS 17. Este cambio no generó ningún impacto material en los estados financieros de la Compañía. 
- Impacto financiero inicial por la adopción de la NIIF 16 

Las tablas presentadas a continuación muestran los montos de ajuste para cada concepto de los estados financieros afectados por la aplicación de la NIIF 16 para el periodo 2019.
	Impacto en estado de resultados integrales
	2019
	

	
	S/000
	

	Impacto en resultado del año:
	
	

	
	
	

	Aumento en depreciación del activo por derechos de uso (1)
	3,952
	

	Aumento en gastos financieros (1)
	500
	

	Disminución de otros gastos 
	(3,637)
	

	
	
	

	Aumento en resultado del año 
	815
	

	
	
	


	· Impacto en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019
	

	
	
	
	
	

	
	31.12.2019
	
	01.01.2019
	

	
	S/000
	
	S/000
	

	
	
	
	
	

	Activo por derechos de uso (1)
	8,491
	
	12,442
	

	
	
	
	
	

	Impacto en activos totales 
	8,491
	
	12,442
	

	
	
	
	
	

	Pasivos por arrendamiento (1)
	9,567
	
	12,442
	

	
	
	
	
	

	Impacto en pasivos totales
	9,567
	
	12,442
	

	
	
	
	
	


La Compañía como arrendatario:

(1) La aplicación de la NIIF 16 Arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17 resultaron en el reconocimiento de activo por derechos de uso por S/12,442 y pasivos por arrendamiento por S/12,442. También resultó en una disminución de otros gastos por S/3,637, un aumento en la depreciación por S/3,952 y un aumento en los gastos por intereses por S/500.

La aplicación de la NIIF 16 tiene un impacto en el estado de flujos de efectivo de la Compañía. Bajo NIIF 16, los arrendatarios deben presentar:

· Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagos de arrendamientos de activos de bajo valor y pagos de arrendamientos de renta variable que no estén incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento, como parte de las actividades operativas;

· El efectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento ya sea como actividades operativas o actividades de financiamiento, tal y como lo permite la NIC 7 (la Compañía ha decidido incluir el interés pagado como parte de las actividades de financiamiento); y

· Pagos en efectivo por la porción de capital del pasivo por arrendamiento, como parte de las actividades de financiamiento.

La adopción de NIIF 16 no generó impactos en los flujos de efectivo netos.

(b) Impacto de la aplicación de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones NIIF que son efectivas por los períodos que comiencen el 1 de enero de 2019. 
En el año en curso, la Compañía ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e Interpretaciones NIIF emitidas por el IASB. Su adopción no ha tenido ningún impacto material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros. 
- CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias 

CINIIF23 establece como determinar la posición fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretación requiere:
 determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; y 

 evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias: 

o En caso afirmativo, se debe determinar la posición fiscal contable de manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta. 

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinación de la posición fiscal contable utilizando el monto más probable o el método del valor esperado. 

La Gerencia realizó la evaluación de esta norma y no identificó posición fiscales inciertas concluyendo que no hay impacto en sus estados financieros. 
- Modificaciones a NIIF 9 Características de prepago con compensación negativa 

La Compañía adoptó las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propósito de evaluar si un prepago cumple con la condición de ‘únicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que ejerce la opción puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago independientemente de la razón de pago por adelantado. En otras palabras, los activos financieros con características de prepago con compensación negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI. 
La Gerencia considera que esta interpretación no es de aplicabilidad a la Compañía por cuanto no efectúa este tipo de operaciones. 
- Modificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos 

La Compañía adoptó las modificaciones a la NIC 28 por primera vez en el periodo actual. La modificación clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es aplicable el método de participación. 
Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones netas en una asociada o negocio conjunto. La Compañía aplica NIIF 9 a dichas participaciones de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF 9, la Compañía no toma en cuenta ninguno de los ajustes del importe en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28 (por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignación de pérdidas de la entidad participada o la evaluación de deterioro conforme a NIC 28).
La Gerencia considera que esta interpretación no es de aplicabilidad a la Compañía por cuanto no efectúa este tipo de operaciones. 
·  Modificaciones a la NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan de Beneficios a Empleados 

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidación) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la modificación (reducción o liquidación) del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos está en una posición superavitaria). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la modificación (reducción o liquidación) del plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales. 
Los párrafos relacionados con la medición del costo actual del servicio y el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerirá usar los supuestos actualizados de la remedición para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la modificación (reducción o liquidación) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificación (reducción o liquidación) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado según la NIC 19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedición (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto. 
La Gerencia considera que estas modificaciones no son de aplicabilidad a la Compañía por cuanto no efectúa este tipo de operaciones. 
- Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017 

Modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las ganancias, NIC 23 Costos por préstamos, NIIF 3 Combinaciones de negocios e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos 
La Compañía ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las Mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro normas. 
NIC 12 Impuesto a las ganancias 
Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas. 
NIC 23 Costos por préstamos 
Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo específico se mantiene pendiente después de que el activo relacionado está listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalización de los préstamos generales. 

NIIF 3 Combinaciones de negocios 
Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una operación conjunta, aplican los requisitos para una combinación de negocios en etapas, incluida la reevaluación de su participación previamente mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la operación conjunta a valor razonable. La participación previamente mantenida sujeta a remedición incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la operación conjunta. 
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos 
Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una operación conjunta no tenía el control conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar la participación previamente mantenida en la operación conjunta. 
La Gerencia considera que estas modificaciones no son de aplicabilidad a la Compañía por cuanto no efectúa este tipo de operaciones. 
(c) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de presentación de los estados financieros: 
En la fecha de autorización de estos estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que aún no están vigentes: 
- NIIF 17 Contratos de seguro. Efectiva para períodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2021. 

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y divulgación de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro. 
La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con características de participación directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable. El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de asignación de primas. 
El modelo general utilizará los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medirá explícitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantías de los asegurados. 
La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o después, con aplicación anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades de implementación que se identificaron después de la publicación de la NIIF 17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicación inicial de la NIIF 17 por un año, a los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022. 
De acuerdo con los requisitos de transición, la fecha de la aplicación inicial es el comienzo del período de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha de transición es el comienzo del período inmediatamente anterior a la fecha de la aplicación inicial.
La Gerencia considera que la norma no tendrá un impacto importante en los estados financieros debido a que no cuenta con este tipo de operaciones. 
- Modificaciones a NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Específicamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transacción con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participación, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sólo en la medida en que la participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedición de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sólo en la medida de la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto. 
La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aún no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la aplicación anticipada. La administración de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros de la Compañía en períodos futuros en caso de que tales transacciones surjan. 
La Gerencia considera que esta interpretación no es de aplicabilidad a la Compañía por cuanto no efectúa este tipo de operaciones. 
- Modificaciones a NIIF 3 Definición de un negocio. 

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como mínimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas. 
Se provee de guía adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido. 

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentración de valor razonable, que permite una evaluación simplificada de si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable único o un grupo de activos similares. 
Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisición sea en o después del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopción anticipada permitida.
La Gerencia considera que esta interpretación no es de aplicabilidad a la Compañía por cuanto no efectúa este tipo de operaciones. 
- Modificaciones a la NIC1 Presentación de los estados financieros y NIC8 Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. Definición de Material 

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definición de materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola más fácil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer información material con información inmaterial se ha incluido en la nueva definición. 
El límite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrían influir” a “podría esperarse razonablemente que influyan”. 
La definición de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definición de materialidad en la NIC 1. Además, el IASB modificó otras normas y el Marco Conceptual que contenían una definición de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia. 
La modificación se aplicará prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicación anticipada permitida.
La Gerencia considera que estas modificaciones no tendrán impacto en la Compañía. 
- Marco Conceptual de las Normas IFRS 

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entró en vigor en su publicación el 29 de marzo de 2018, el IASB también emitió las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.
Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cuál versión se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado. 
Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopción anticipada permitida. 
La Gerencia considera que estas modificaciones no tendrán impacto en la Compañía.
5. INFORMACION POR SEGMENTOS
Los segmentos de operación son reportados de manera consistente con los informes internos que son revisados por el Comité Ejecutivo liderado por el Directorio; este Comité actúa como la máxima autoridad en la toma de decisiones de operación, responsable de asignar los recursos y evaluar el desempeño de los segmentos de operación.

Los segmentos de la Compañía son evaluados sobre la base de la actividad de los siguientes segmentos de negocio: (i) Cropscience, (ii) Pharmaceutical, (iii) Consumer Health y (iv) Animal Health.

Las actividades de la Compañía en los segmentos operativos son las siguientes:

(i) Cropscience: Este segmento se dedica a la venta de productos comercializados como plaguicidas, fertilizantes, semillas y en general productos utilizados directamente en el sector agrícola. 

(ii) Pharmaceutical: Este segmento se dedica a la venta de medicamentos principalmente bajo prescripción médica dentro del área de salud femenina, oncología, tratamientos especializados.

(iii) Consumer Health: Este segmento se dedica a la venta de medicamentos y vitaminas para el cuidado de la salud humana, estos medicamentos se pueden adquirir sin receta médica.

(iv) Animal Health: Este segmento se dedica a la venta de productos veterinarios y de protección animal.

No existen ventas entre segmentos, la base para fijar los precios a terceros es el precio de mercado.
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6. TRANSACCIONES Y OTROS EVENTOS DE IMPORTANCIA DEL TRIMESTRE

· Con fecha 15 de octubre del 2020, la Compañía decide prorrogar un préstamo a su casa matriz, Bayer AG, por US$10.8 millones, este préstamo devenga una tasa de interés anual de 0.83% y tiene fecha de vencimiento en agosto 2021.

· Con fecha 27 de octubre del 2020, la Compañía otorgó un préstamo a su casa matriz, Bayer AG, por US$5 millones, este préstamo devenga una tasa de interés anual de 0.85% y tiene fecha de vencimiento en junio 2021.

· Con fecha 25 de noviembre del 2020, la Compañía otorgó un préstamo a su casa matriz, Bayer AG, por US$5 millones, este préstamo devenga una tasa de interés anual de 0.87% y tiene fecha de vencimiento en octubre 2021.

· Con fecha 16 de diciembre del 2020, la Compañía decide prorrogar un préstamo a su casa matriz, Bayer AG, por US$36 millones, este préstamo devenga una tasa de interés anual de 0.89% y tiene fecha de vencimiento en octubre 2021.

7. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL TRIMESTRE


No han ocurrido hechos importantes que se deban reportar como eventos posteriores al cierre del año 2020.
8. IMPACTO DE LA PANDEMIA Y CRISIS POR EL COVID-19 EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
Estos son los 5 puntos que la compañía considera que son relevantes por el giro del negocio:

1. Deterioro de activos financieros (NIIF 9)

Se analizo las variaciones en la provisión de cobranza dudosa y las mismas se encuentran dentro de los márgenes que la compañía considera adecuados y tenemos un efecto no significativo por el COVID-19.

2. Desvalorización de inventarios (NIC 2):

La variación de la provisión por desvalorización de inventarios ha tenido una disminución en el valor comparando el saldo a diciembre 2019 pero esto no se dio por algún efecto del COVID-19. 

3. Modificaciones a los contratos de arrendamiento (NIIF 16)

Los contratos por arrendamiento han sufrido un incremento de acuerdo al factor de ajuste que se indica en cada contrato. Por otro lado, mantenemos los mismos bienes arrendados de inicios de año, salvo la flota de autos que varía dependiendo del personal activo.

4. Modificación de contratos con clientes (NIIF 15)

Los contratos no se han visto modificados por el efecto COVID – 19. El porcentaje de los rebates del periodo enero a diciembre 2020 vs 2019 se mantienen dentro de los rangos del negocio.

5. Ayudas gubernamentales (NIC 20)

La compañía no ha recibido ningún apoyo del gobierno, ni tiene en sus planes solicitar ninguna ayuda dado que sus actividades y operaciones se mantienen.

9. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del 4to Trimestre han sido autorizados para su publicación el 12 de febrero del 2021 por la Gerencia General.

Numeradores y Denominadores empleados al aplicar la NIC 33
Período de 01/01 a 31/12/2020
UTILIDAD BASICA POR ACCION


Utilidad Neta
36999000


No Acciones
14723658






2.512895

UTILIDAD BASICA POR ACCION DE INVERSION


Utilidad Neta
36999000


No Acciones
14723658






2.512895

UTILIDAD DILUIDA POR ACCION COMUN


Utilidad Neta
36999000


No Acciones
25324000






1.461025

UTILIDAD DILUIDA POR ACCION DE INVERSION


Utilidad Neta
36999000


No Acciones
25324000






1.461025
Período de 01/01 a 31/12/2019
UTILIDAD BASICA POR ACCION


Utilidad Neta
24632000


No Acciones
14723658






1.672954


UTILIDAD BASICA POR ACCION DE INVERSION


Utilidad Neta
24632000


No Acciones
14723658






1.672954


UTILIDAD DILUIDA POR ACCION COMUN


Utilidad Neta
24632000


No Acciones
25324000






0.972674


UTILIDAD DILUIDA POR ACCION DE INVERSION


Utilidad Neta
24632000


No Acciones
25324000






0.972674
Período de 01/10 a 31/12/2020
UTILIDAD BASICA POR ACCION


Utilidad Neta
76370000


No Acciones
14723658






0.518689

UTILIDAD BASICA POR ACCION DE INVERSION


Utilidad Neta
76370000


No Acciones
14723658






0.518689

UTILIDAD DILUIDA POR ACCION COMUN


Utilidad Neta
76370000


No Acciones
25324000






0.301572

UTILIDAD DILUIDA POR ACCION DE INVERSION


Utilidad Neta
76370000


No Acciones
25324000






0.301572
Período de 01/10 a 31/12/2019
UTILIDAD BASICA POR ACCION


Utilidad Neta
206360000


No Acciones
14723658






1.401554


UTILIDAD BASICA POR ACCION DE INVERSION


Utilidad Neta
206360000


No Acciones
14723658






1.401554


UTILIDAD DILUIDA POR ACCION COMUN


Utilidad Neta
206360000


No Acciones
25324000






0.814879


UTILIDAD DILUIDA POR ACCION DE INVERSION


Utilidad Neta
206360000


No Acciones
25324000






0.814879

Estructura Accionaria de Bayer 

	Bayer Gesellschaft fuer Beteiligungen mBH
	11.940.399
	86.36%

	Terceros
	465.053
	3.36%

	Bayer Cropscience Aktiengesellschaft
	1.166.795
	8.44%

	Bayer SAS
	254.071
	1.84%

	Bayer S.A (Colombia)
	183
	

	Bayer CropScience Holding
	17
	

	Total Acciones Comunes
	13.826.518
	100.00%


	Acciones de Inversión
	897,140


Presentación de la Utilidad Básica y Diluida por Acción como parte de la expresión Financiera al 31 de Diciembre del 2020.

1. Acciones Comunes con Valor Nominal de S/. 1,00 Nuevo Sol
	
	NUEVOS SOLES
	Nº ACCIONES EMITIDAS

	SALDO INICIAL AL 01/01/99
	8,686,200
	2,930,800

	REEXPRESIÓN 1999
	477,741
	

	SUB-TOTAL AL 31/12/99
	9,163,941
	2,930,800

	
	
	

	SALDO AL 01/01/00
	9,163,941
	2,930,800

	REEXPRESIÓN DE 01 A 12/00
	348,230
	

	SALDO AL 31/12/00
	9,512,171
	2,930,800

	
	
	

	SALDO AL 01/01/01
	9,512,171
	2,930,800

	REDENCION
	-168,000
	-53,068

	DEFLACION DE 01 A 12/01
	-208,317
	

	SALDO AL 31/12/01
	9,135,854
	2,877,732

	REEXPRESIÓN DE 01 A 12/02
	155,310
	

	SALDO AL 31/12/02
	9,291,164
	2,877,732

	FUSION
	11,358,836
	11,030,509

	SALDO AL 31/12/02
	20,650,000
	13,908,241

	AJUSTE
	-141,000
	

	REEXPRESIÓN DE 01 A 12/03

	413,000
	

	SALDO AL 31/12/03
	20,922,000
	13,908,241

	REDUCCION DE CAPITAL

	51,207
	-33,037

	REEXPRESIÓN DE 01 A 12/2004
	-1,041,207
	

	SALDO AL 31/12/2004
	21,912,000
	13,875,204

	SALDO AL 31/12/2005
	21,912,000
	13,875,204

	REDUCCION DE CAPITAL
	-63,095
	-39,954

	SALDO AL 31/12/2006
	21,848,906
	13,835,250

	SALDO AL 31/12/2007
	21,848,530
	13,835,250

	SALDO AL 31/12/2008
	21,848,530
	13,835,250

	SALDO AL 31/12/2009
	21,848,530
	13,835,250

	REDUCCION DE CAPITAL

	-13,797
	-8,832

	SALDO AL 31/12/2010
	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2011
	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2012

	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2013
	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2014
	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2015
	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2016
	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2017
	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2018
	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2019
	21,834,733
	13,826,518

	SALDO AL 31/12/2020
	21,834,733
	13,826,518


2. 
Acciones de Inversión con Valor Nominal de S/. 1,00 Nuevo Sol

	
	NUEVOS SOLES
	Nº ACCIONES EMITIDAS

	SALDO INICIAL AL 01/01/99
	3,617,819
	1,083,937

	REEXPRESION 1999
	198,980
	

	SUB-TOTAL AL 31/12/99
	3,816,799
	1,083,937

	
	
	

	SALDO AL 01/01/00
	3,816,799
	1,083,937

	REDENCIÓN 
	-322,000
	-88,247

	REEXPRESION  DE 01 A 12/00
	144,968
	

	SALDO AL 31/12/00
	3,639,767
	995,690

	
	
	

	SALDO AL 01/01/01
	3,639,767
	995,690

	REDENCION
	-105,000
	-29,207

	DEFLACION DE 01 A 12/01
	-79,711
	

	SALDO AL 31/12/01
	3,455,056
	966,483

	
	
	

	SALDO AL 01/01/02
	3,455,056
	966,483

	REEXPRESION DE 01 A 12/02
	58,736
	

	SALDO AL 31/12/02
	3,513,792
	966,483

	REEXPRESIÓN DE 01 A 12/03

	70,208
	

	SALDO AL 31/12/03
	3,584,000
	966,483

	REEXPRESIÓN DE 01 A 12/2004
	176,000
	

	SALDO AL 31/12/2004

	3,760,000
	966,483

	SALDO AL 31/12/2005
	3,760,000
	966,483

	REDENCION DE ACCIONES
	-248,906
	-63,989

	SALDO AL 31/12/2006

	3,511,094
	902,494

	REDENCION DE ACCIONES
	-15,131
	-3,890

	SALDO AL 31/12/2007

	3,495,422
	898,604

	SALDO AL 31/12/2008

	3,495,422
	898,604

	SALDO AL 31/12/2009

	3,495,422
	898,604

	REDENCION DE ACCIONES
	-5,695
	-1,464

	SALDO AL 31/12/2010   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2011   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2012   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2013   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2014   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2015   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2016   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2017   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2018   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2019   
	3,489,727
	897,140

	SALDO AL 31/12/2020 
	3,489,727
	897,140


3. Utilidad Básica por Acción

3.1 Determinación del Promedio Ponderado del Número de Acciones para el Cálculo de la Utilidad Básica por Acción


Acciones comunes

	FECHA
	CONCEPTO
	ACCIONES EMITIDAS
	ACCIONES EN CIRCULACION

	31/12/2009
	SALDO INICIAL
	13,835,250
	13,835,250

	31/03/2010
	BAJA CAPITAL
	8,732
	8,732

	31/12/2020
	TOTAL
	13,826,518
	13,826,518


Acciones de inversión

	FECHA
	CONCEPTO
	ACCIONES EMITIDAS
	ACCIONES EN CIRCULACION

	31/12/2009
	SALDO INICIAL
	898,604
	898,604

	31/03/2010
	REDENCION
	1,464
	1,464

	31/12/2020
	TOTAL
	897,140
	897,140


Promedio Ponderado Número de Acciones para el Cálculo de la Utilidad Básica por Acción

(Ponderación considerando el Valor Nominal de las Acciones)

	
	VALOR NOMINAL
	NUMERO

	
	
	
	

	ACCIONES COMUNES
	1
	13,826,518
	13,826,518

	ACCIONES DE INVERSION
	1
	897,140
	897,140

	
	
	
	14,723,658
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