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1. ANTECEDENTES
Financiera Efectiva S.A. se constituyó en el Perú, en la ciudad de Piura el 30 de noviembre de 1999, con el nombre de Cámara de Comercio y Producción Piura, para otorgar financiamiento a las pequeñas empresas y microempresas.

El 12 de abril del 2004 pasó a control de nuevos accionistas, quienes con autorización de la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos y Pensiones (SBS) mudaron su domicilio a la ciudad de Chiclayo y modificaron en abril del 2004 su razón social a Edpyme Efectiva S.A. Su actividad principal es otorgar créditos de consumo, dentro de los alcances de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la SBS Nº 26702 y sus modificatorias.

A partir del 31 de marzo del 2010, la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos y Pensiones (SBS) por Resolución S.B.S N° 3042-2010, autorizó su funcionamiento como “FINANCIERA EFECTIVA S.A.”

La Financiera conforma un mismo grupo económico con su empresa vinculada Tiendas EFE S.A. Y Total Artefactos S.A., desarrolla sus actividades a través de 2 Agencia y 191 Oficinas Especiales en Lima y Provincias, ubicadas en los locales de Tiendas EFE S.A. y Total Artefactos, a lo largo del territorio nacional.

La oficina principal se encuentra ubicada en la Calle Santorín N° 167 – Urb. San Ildefonso El Vivero - Surco.

2. ACTIVIDAD ECONÓMICA
Las operaciones que realiza la Financiera comprenden principalmente otorgar Créditos de Consumo; actividades que están normadas por la SBS de acuerdo con la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la SBS N° 26702 (en adelante la Ley General), y sus modificatorias. La Ley establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantías, restricciones y demás condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas jurídicas de derecho privado que operan en el sistema financiero y de seguros.

Al 31 de Marzo del 2019 la Financiera desarrolla sus actividades a través de una red nacional de 2 agencia y 187 oficinas especiales. La cantidad de personal empleado por la Financiera es de 1,459.


3. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros auditados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados en Junta Obligatoria de Accionistas del 26.03.2018.
Los estados financieros intermedios por el periodo terminado al 31 de Marzo de 2019 fueron aprobados Actas de Directorio Nº 206 del 16.04.2019.

4. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
Los principios y prácticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a continuación:

a. Bases de preparación.-
Los Estados Financieros han sido preparados y presentados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados para entidades financieras en el Perú, que comprenden sustancialmente normas y prácticas establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS); y supletoriamente, las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) aprobadas por la Contaduría Pública de la Nación a través de las Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIIF incorporan a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (SIC e IFRIC).
b. Traducción de moneda extranjera.-	
· Moneda funcional y moneda de presentación
Las partidas incluidas en los Estados Financieros de la Financiera se expresan en soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentación.

· Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambios vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la traducción a los tipos de cambio al cierre de año de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.



c.  Uso de Estimaciones Contables.-
La preparación de los Estados Financieros requiere que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y supuestos para reportar las cifras de los activos y pasivos, los ingresos y gastos y las revelaciones de hechos significativos incluidas en las notas a los estados financieros. Los resultados finales podrían diferir de dichas estimaciones. El efecto de un cambio en una estimación contable será incluido en la determinación de la utilidad o pérdida neta en el ejercicio del cambio, si el cambio afecta sólo al ejercicio, o al ejercicio del cambio y al ejercicio futuro, si el cambio afecta a ambos.
d. Instrumentos financieros.-
Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultáneamente a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra.  En el caso de la Financiera, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios tales como cartera de créditos, cuentas por cobrar y pagar, obligaciones con terceros, adeudados, obligaciones financieras y otros pasivos. En el momento inicial de su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor razonable más los costos directamente relacionados con la transacción. La Financiera determina la clasificación de los activos y pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, vuelve a evaluar esta clasificación a final de cada año.
e. Clasificación de activos financieros.-
La NIC 9 ha establecido cuatro categorías para la clasificación de los activos financieros: al valor razonable con efecto en resultados, cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La Gerencia, teniendo en cuenta la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus características,  determina cual es la clasificación que les corresponde. A la Financiera solo le aplican las categorías de activos financieros al valor razonable con efecto en resultados (que corresponde al efectivo y equivalentes de efectivo) y  cuentas por cobrar (que incluye la cartera de créditos y cuentas por cobrar diversas del balance general).
f. Clasificación de pasivos financieros.-
Respecto a los pasivos financieros, la NIC 9 ha establecido dos categorías: a valor razonable con cambio en resultados y cuentas por pagar registradas al costo amortizado. A la Financiera sólo le aplica la categoría de cuentas por pagar registradas al costo amortizado.
Los pasivos financieros se registran en su totalidad al costo amortizado y se reconocen cuando la Financiera es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.
Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden las obligaciones con terceros, adeudados y obligaciones financieras y  cuentas por pagar comerciales, a vinculadas y diversas, se reconocen cuando la Financiera es parte de los acuerdos contractuales del instrumento y son registradas conforme al método del costo amortizado siguiendo los criterios señalados anteriormente para el caso de los préstamos y cuentas por cobrar.
g. Compensación de activos y pasivos financieros.-
Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.
h. Deterioro de activos financieros 
La Financiera evalúa a la fecha de cada balance general si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se deterioran y generan pérdidas sólo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o más eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimada de manera confiable.
5. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los Estados Financieros de la Financiera son:
a. Disponible
Comprende el efectivo y equivalentes de efectivo que son activos financieros porque representan un medio de pago y por ello son la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados financieros.
b. Cartera de créditos y provisión para créditos de cobranza dudosa
La presentación de la cartera de créditos en los estados financieros de conformidad con la SBS incluye créditos vigentes, refinanciados, vencidos y en cobranza judicial. Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los clientes. Los créditos indirectos (contingentes) se registran cuando se emiten los documentos que soportan dichas facilidades de crédito. Asimismo, se considera como refinanciación o reestructuración los préstamos que cambian sus cronogramas de pago debido a dificultades en el pago por parte del deudor.
La SBS ha establecido criterios para la clasificación y calificación de la cartera de créditos directos e indirectos en el Perú. Para la clasificación de los créditos, considera el destino de los recursos por parte del deudor y dependiendo del mismo los califica en a) corporativos, b) a grandes empresas, c) a medianas empresas, d) a pequeñas empresas, e) a micro empresas, f) de consumo revolvente, g) de consumo no revolvente, h) hipotecario para vivienda.

La provisión para créditos de cobranza dudosa es mantenida a un nivel tal que, a criterio de la Gerencia de la compañía, es suficiente para cubrir pérdidas potenciales en la cartera de créditos a la fecha del Balance General.

Asimismo, la Gerencia periódicamente efectúa revisiones y análisis de la cartera de créditos, clasificando su cartera en una de las siguientes categorías: normal, con problemas potenciales, deficiente, dudoso o pérdida; dependiendo del grado de riesgo de incumplimiento de pago de cada préstamo.

De acuerdo con las normas vigentes de la SBS, la Financiera  determina provisiones para la cartera de créditos genérica y específica. La provisión genérica es aquella que se constituye de manera preventiva sobre créditos directos e indirectos clasificados en categoría normal y adicionalmente el componente procíclico que fue activado por la SBS. La provisión específica es aquella que se constituye con relación a créditos directos e indirectos y operaciones de arrendamiento financiero respecto de los cuales se ha identificado un riesgo superior al normal.

c. Bienes recibidos en pago y adjudicados
Los bienes recibidos en pago y adjudicados  son registrados inicialmente al valor de adjudicación judicial, extrajudicial, valor de mercado o valor insoluto de la deuda, el que sea menor. Asimismo, de acuerdo con las normas de la SBS, la Financiera debe constituir las siguientes provisiones para los bienes recibidos en pago y adjudicados:

a. 20% del nuevo valor asignado en la fecha de adjudicación para todos los bienes recibidos más un 40% para fines prudenciales y por desvalorización.
b. Para bienes diferentes a inmuebles, se provisiona el saldo, neto de la provisión inicial del 20% indicada en el párrafo anterior, en un plazo no mayor de 18 meses.
c. Para bienes muebles se registra una provisión mensual por desvalorización a partir del mes 18 de su adjudicación, la cual deberá ser constituida linealmente en un plazo máximo de 42 meses. Asimismo, el valor neto en libros de los bienes inmuebles es comparado anualmente con el valor de realización inmediato determinado por un perito independiente y, en el caso que éste valor sea menor, se constituye una provisión adicional. En el caso que el valor de realización inmediato del bien inmueble sea mayor al valor neto en libros no se registra un incremento en el valor en libros del bien.
Asimismo, es necesario indicar que por estrategia de negocio otorgamos Créditos Consumo a favor de personas naturales para la adquisición de bienes muebles (artefactos electrodomésticos) a través de nuestra vinculada TIENDAS EFE S.A y TOTAL ARTEFACTOS SA. 
Por lo cual, no recibimos garantías sobre bienes inmuebles.
d. Mobiliario y equipo 
El mobiliario y equipo se presenta al costo de  adquisición menos su depreciación acumulada. La depreciación de los activos fijos es calculada siguiendo el método de línea recta sobre la base de su vida útil estimada y con las tasas anuales indicadas. El costo histórico de adquisición incluye los desembolsos directamente.
Al vender o retirar mobiliario y equipo, la Financiera elimina el costo y la depreciación acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposición se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.
La depreciación se calcula usando las siguientes tasas anuales:	
	Mobiliario 
	10%

	Equipo de cómputo 
	25%

	Unidades de transporte
	20%

	Equipos diversos 
	10%


e. Intangibles y amortización acumulada
Los intangibles, incluidos como parte del rubro otros activos, se contabilizan al costo inicial menos su amortización acumulada.  Después del reconocimiento inicial los intangibles se miden al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada por desvalorización. Los intangibles se amortizan bajo el método de línea recta sobre la base de su vida útil estimada que es de 5 años. El período y método de amortización se revisan al final de cada año.
f. Adeudos y Obligaciones Financieras a Corto y Largo plazo
Comprende las obligaciones de la empresa por la obtención de recursos y financiamientos de hasta un año de  plazo (Adeudos y Obligaciones Financieras a Corto Plazo) y a plazos mayores a un año (Adeudos y obligaciones financieras a largo plazo),contratados con el Banco Central de Reserva del Perú, la Corporación Financiera de Desarrollo, el Banco de la Nación, las empresas del sistema financiero del país, las instituciones financieras del exterior, su correspondiente oficina matriz, sucursales y subsidiarias, así como con organismos financieros internacionales, bajo la modalidad de créditos directos y administración de líneas de crédito, para ser aplicados a fines específicos. 

Los préstamos son reconocidos a su costo amortizado, incluyendo en su determinación los costos de emisión y las comisiones relacionadas a su adquisición. Asimismo, son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del balance general. Los gastos por intereses de financiamiento se reconocen según el criterio devengado.
Los costos de emisión de deuda corresponden a las comisiones de compromiso y otras comisiones de mantenimiento de las instituciones financieras, así como otros costos directos relacionados con el proceso de estructuración y contratos del préstamo. Tales costos se presentan deducidos del importe original de la deuda reconocida y se reconocen como gasto  en el plazo de amortización del principal préstamo a los que están relacionados usando el método del interés efectivo.
Los intereses que generan sus obligaciones financieras que se pueden atribuir directamente a la adquisición o construcción de un activo calificado (activo que toma un tiempo considerable para estar listo para la venta o uso esperado) se capitalizan como parte del costo de dicho activo.
g. Compensación por tiempo de servicios		
La provisión para compensación por tiempo de servicios del personal se constituye por el íntegro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislación vigente y se muestra neta de los depósitos efectuados con carácter cancelatorio.
La provisión para compensación por tiempo de servicios, se contabiliza con cargo a resultados, a medida que se devenga.


h. Participación de los trabajadores e impuesto a la renta
La participación de los trabajadores y el impuesto a la renta diferido se calculan bajo el método del pasivo del balance general, que consiste en determinar las diferencias temporales entre los activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias el porcentaje de participación de los trabajadores y la tasa del impuesto a la renta. 
La participación de los trabajadores y el impuesto a la renta tributario se calculan de acuerdo con las disposiciones tributarias aplicables.
6. DISPONIBLE
Comprende lo siguiente:
	DISPONIBLE                                                                                          (En Miles de Nuevos Soles)
	2019
	%
	2018
	%

	Caja
	4,750
	5%
	3,672
	6%

	Banco Central de Reserva del Perú
	34,838
	36%
	35,443
	59%

	Bancos y otras empresas del sistema financiero del país
	57,864
	59%
	20,655
	35%

	Otras disponibilidades
	5
	0%
	5
	0%

	TOTAL DISPONIBLE
	97,457
	 
	59,775
	 



Al 31 de Marzo del 2019, el rubro disponible del estado de situación financiera incluye saldos en el Banco Central de Reservas del Perú por aproximadamente S/ 34,838 miles  (S/ 35,443 miles al 31 de Diciembre de 2018), e incluye el encaje legal exigible que el banco debe mantener por las obligaciones con el público.
Los depósitos en Bancos del país corresponden a cuentas corrientes y depósitos a plazo en bancos locales, los cuales están denominados en nuevos soles y en dólares estadounidenses.  Estos fondos son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas vigentes en el mercado financiero local.

7. CARTERA DE CRÉDITOS
A continuación se presenta la composición del rubro, clasificado por situación del crédito en la Financiera.
	Cartera de Créditos                                                                                          (En Miles de Nuevos Soles)
	31.03.2019
	%
	31.12.2018
	%

	Vigente
	     725,456 
	99%
	     709,189 
	94%

	Refinanciado
	       16,999 
	2%
	       19,565 
	2%

	Vencido
	       31,406 
	4%
	       26,533 
	4%

	En Cobranza Judicial
	 
	0%
	                 -   
	0%

	Total Cartera
	773,861
	 
	755,286
	 

	Rendimiento Devengado de Créditos Vigentes
	       22,648 
	 
	       22,140 
	 

	Int. Y Comis x Devengar
	 
	 
	-2,874 
	 

	 
	     796,509 
	 
	     774,553 
	 

	Menos; Provisión para Créditos de Cobranza Dudosa
	      -65,426 
	 
	      -60,099 
	 

	Cartera de Créditos
	731,083
	 
	714,454
	 



Al 31 de Marzo del 2019 y 31 de Diciembre de 2018, el número de clientes de la financiera es aproximadamente 350,651 y 346,302.
Los clientes están clasificados por riesgo según las normas legales vigentes al 31 de Marzo del 2019 y 31 de Diciembre del 2018, incluyendo la clasificación generada por el alineamiento de la clasificación de riesgo del cliente en el sistema financiero, como sigue:

	Cartera de Créditos                                                                                      (En Miles de Nuevos Soles)
	31.03.2019
	%
	31.12.2018
	%

	Normal
	     599,317 
	77%
	     595,367 
	133%

	Con Problema potencial
	       73,019 
	9%
	       67,030 
	15%

	Deficiente
	       40,585 
	5%
	       30,188 
	7%

	Dudoso
	       56,402 
	7%
	       44,030 
	10%

	Perdida
	          7,138 
	1%
	       18,672 
	4%

	Total Cartera
	776,461
	 
	755,287
	 



8. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Marzo del 2019, el rubro de otras cuentas por cobrar que se presentan netas de su provisión en el estado de situación financiera, los resultados provienen principalmente por la facturación a terceros, operaciones con las aseguradoras, adelantos al personal y otras.
El rubro de Cuentas por Cobrar está conformado por: 

	Cuentas por Cobrar                                                         (En Miles de Nuevos Soles)
	31.03.2019
	%
	31.12.2018
	%

	Cuentas por Cobrar
	18,254
	107% 
	15,868
	107%

	Provisión para Cuentas por Cobrar
	-1,184
	-7% 
	-1,005
	-7%

	 
	 
	 
	 
	 

	Total Cuentas por Cobrar
	17,070
	 
	14,863
	 



9. BIENES ADJUDICADOS
Los bienes recibidos en pago que se presentan netas de su provisión en el estado de situación financiera al 31 de Marzo de 2019, es de S/ 407 miles, disminuyendo en S/ 558 miles con relación a Diciembre del 2018.
	Bienes Adjudicados                                                                                       (En Miles de Nuevos Soles)
	31.03.2019
	%
	31.12.2018
	%

	Bienes Recibidos en Pago
	          2,642 
	 
	          4,534 
	 

	Provisión de BRP
	        -2,235 
	 
	        -3,569 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	Total Bienes Adjudicados
	407
	 
	965
	 








10. MOBILIARIO Y EQUIPO
El Activo Fijo se presenta neto de su depreciación en el estado de situación financiera al 31 de marzo del 2019, por el importe de S/ 3,100 miles, las adiciones del 2019 son de S/ 72 miles y su depreciación es de S/ 347 miles.
	Activo Fijo                                                                                      (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.12.2018 
	Adiciones
	Deducciones
	31.03.2019

	Activo Fijo
	
	
	
	

	Mobiliario
	            2,900 
	 
	 
	2900

	Equipos
	            3,038 
	        70.00 
	 
	3108

	Equipo Unidades de Transporte
	                 86 
	 
	 
	86

	Equipos Diversos
	               826 
	                2 
	 
	828

	Total Activo Fijo
	6,851
	72
	 
	6,922

	
	
	
	
	

	Depreciación de Act. Fijo
	
	
	
	

	Mobiliario
	          -1,536 
	 
	                -129 
	        -1,665 

	Equipo
	          -1,781 
	 
	                -188 
	        -1,969 

	Equipo Unidades de Transporte
	                -86 
	 
	                    -0 
	              -86 

	Equipos Diversos
	                -73 
	 
	                  -30 
	            -103 

	Total Deprec. Activo Fijo
	-3,478
	0
	-347
	-3,823

	
	
	
	
	

	Costo Neto
	           3,373 
	             72 
	               -347 
	         3,100 



11. INTANGIBLES
Los intangibles corresponden a software y licencias y se presentan netos de amortización acumulada, su saldo es de S/ 7,276 miles al 31 de marzo del 2019.
	Intangible                                                                                      (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.12.2018 
	Adiciones
	Deducciones
	31.03.2019

	Intangibles
	
	
	
	

	Sotfware Adquirido
	            8,864 
	        1,052 
	 
	          9,916 

	 
	 
	 
	 
	 

	Total Sotfware Adquirido
	8,864
	1,052
	0
	9,916

	
	
	
	
	

	Amortizacion
	
	
	
	

	Sotfware Adquirido
	          -2,525 
	 
	                -115 
	        -2,640 

	 
	 
	 
	 
	 

	Total Amortizacion
	-2,525
	0
	-115
	-2,640

	
	
	
	
	

	Costo Neto
	           6,339 
	       1,052 
	               -115 
	         7,276 







IMPUESTO DIFERIDOS
Al 31 de Marzo  del 2019 y 31 de diciembre de 2018 los impuestos diferidos por el impuesto a la renta son los siguientes.

	Impuesto Diferido                                                                                       (En Miles de Nuevos Soles)
	31.03.2019
	%
	31.03.2018
	%

	Impuesto a la Renta Diferido
	          5,327 
	 
	          4,708 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	Total Imp. Renta Diferido
	5,327
	 
	4,708
	 



12. OTROS ACTIVOS
A continuación se presenta la composición del rubro.
	Otros Activos                                                                                       (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.12.2018
	%

	Seguros pagados por Anticipado
	             39   
	0%
	               55 
	0%

	Garantías por alquileres pagados por adelantado
	               26 
	1%
	               26 
	0%

	Entregas a Rendir Cuenta
	             200 
	6%
	               28 
	0%

	Impuesto a la Renta
	          2,238 
	71%
	       10,078 
	91%

	Gastos diferidos y Otros
	             688 
	22%
	             833 
	8%

	Total Otros Activos
	          3,191 
	 
	       11,020 
	 



13. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - TRIBUTOS
A continuación se presenta la composición del rubro:
	Obligaciones con el Público                                                                                       (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.12.2018
	%

	Cuentas a Plazo PN / PJ
	       463,848 
	96%
	     432,639 
	97%

	Intereses por cuentas a plazo PN / PJ
	         16,547 
	3%
	       14,598 
	3%

	Otras Obligaciones
	            1,797 
	0%
	             735 
	0%

	Menos
	 
	 
	 
	 

	Ints pagados por anticipado ICP
	              -105 
	0%
	              -50 
	0%

	Total Obligaciones con el Público
	       482,087 
	 
	     447,922 
	 

	
	
	
	
	


14. ADEUDADOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
A continuación se presenta la composición del rubro:
	Adeudados y Obligaciones Financieras                                                                                       (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.12.2018
	%

	Línea de crédito - COFIDE
	         69,625 
	49%
	       60,249 
	46%

	Créditos ordinarios - Bancos del País
	                   -   
	0%
	                 -   
	0%

	Intrumentos a Corto Plazo
	                   -   
	0%
	                 -   
	0%

	Bonos Comunes
	         70,000 
	 
	       70,000 
	 

	Sub Total
	       139,625 
	98%
	     130,249 
	99%

	 
	 
	 
	 
	 

	Intereses por Pagar
	            2,314 
	2%
	          1,042 
	1%

	Total Adeudos y Obligaciones Financieras
	       141,938 
	 
	     131,291 
	 



15. IMPUESTO CORRIENTE Y CUENTAS POR PAGAR
A continuación se presenta la composición del rubro:
	Impuesto Corriente                                                                                       (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.12.2018
	%

	Impuesto a la Renta
	            3,882 
	12%
	       16,763 
	97%

	IGV
	               251 
	1%
	             514 
	3%

	Total Impuesto Corriente
	            4,133 
	 
	       17,277 
	 

	
	
	
	
	

	Cuentas por Pagar                                                                                      (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.12.2018
	%

	Proveedores
	         11,412 
	34%
	       11,285 
	38%

	Remuneraciones, Vacaciones, Gratificaciones por Pagar
	            9,236 
	27%
	       10,040 
	34%

	Tributos por Pagar
	            2,200 
	7%
	          1,226 
	4%

	Otras cuentas por pagar diversas
	         10,747 
	32%
	          7,349 
	25%

	Total Cuentas por Pagar
	         33,595 
	 
	       29,898 
	 



16. OTROS PASIVOS
El rubro Otros Pasivos presenta un saldo al 31 de Marzo de 2019 de S/ 6,879 miles mostrando un aumento de S/ 2,987 miles con respecto al 31 de diciembre del 2018, que corresponde a los desembolsos por pagar a nuestra vinculada.

17.  PATRIMONIO
El patrimonio al 31 de marzo del 2019 es de S/ 204,122 miles (S/ 194,732 miles a diciembre de 2018) incluyendo la utilidad al I trimestre 2019 por S/ 7,076 miles.  

El Capital Social al 31 de Marzo de 2019, ascendió a S/ 166,721 miles (S/ 138,418 miles correspondiente al 31 de diciembre de 2018).

Las reservas son constituidas mediante el traslado anual de no menos el 10% de sus utilidades y pueden ser utilizadas únicamente para cubrir pérdidas acumuladas. Al 31 de Marzo de 2019 y 31 de Diciembre del 2018, la reserva legal representa aproximadamente el 12% y 14% respectivamente del capital social de la financiera.

18. INGRESOS FINANCIEROS
A continuación se presenta la composición del rubro:
	Ingresos Financieros                                                                                      (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.03.2018
	%

	Ints por disponibles
	               327 
	0%
	             149 
	0%

	Ingresos por Inversiones negociables
	                 62 
	0%
	               37 
	0%

	Ints por créditos 
	         90,246 
	91%
	       64,241 
	94%

	Comisiones por créditos y Otras operaciones
	            8,744 
	9%
	          7,394 
	6%

	Total Ingresos Financieros
	         99,380 
	 
	       71,821 
	 







19. GASTOS FINANCIEROS
A continuación se presenta la composición del rubro:
	Gastos Financieros                                                                                      (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.03.2018
	%

	Obligaciones con el Público
	            8,157 
	79%
	          6,560 
	88%

	Ints adeudados
	               948 
	9%
	             853 
	12%

	Ints por ICP
	            1,263 
	12%
	                 -   
	0%

	Resultado por Operaciones de Cobertura
	                   -   
	0%
	                 -   
	0%

	Total Gastos Financieras
	         10,369 
	 
	          7,413 
	 



20. INGRESOS Y GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Los ingresos por servicios financieros corresponden, principalmente, al ingreso por créditos indirectos y Seguros.

21. PROVISIÓN PARA CRÉDITOS DIRECTOS
A continuación se presenta la composición del rubro:
	Provisión para Créditos Directos                                                                                     (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.03.2018
	%

	Provisiones por Incobrabilidad de Créditos
	        -44,407 
	###
	      -27,650 
	111%

	Ingresos por Cartera Castigada
	            3,160 
	-8%
	          2,715 
	-11%

	 
	 
	 
	 
	 

	Total Créditos Directos
	        -41,248 
	 
	      -24,935 
	 



22. RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS
A continuación se presenta la composición del rubro:
	Resultados por operaciones Financieras                                                                                      (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.03.2018
	%

	Ganancia / Pérdida en Participaciones
	          -7,160 
	99%
	        -7,442 
	100%

	Utilidad Pérdida por diferencia de cambio
	                -51 
	1%
	                 -   
	0%

	Otros
	                   -   
	0%
	                 -   
	0%

	Total Operaciones Financieras
	          -7,211 
	 
	        -7,442 
	 



23. [bookmark: _GoBack] GASTOS ADMINISTRACIÓN
A continuación se presenta la composición del rubro:
	Gastos Administrativos                                  (En Miles de Nuevos Soles)
	 31.03.2019 
	%
	31.03.2018
	%

	Gtos personales y directorio
	         20,426 
	67%
	       18,453 
	70%

	Serv recibidos de Terceros
	            9,818 
	32%
	          7,635 
	29%

	Tributos
	               155 
	1%
	             109 
	0%

	Total Gastos Administrativos
	         30,400 
	 
	       26,197 
	 





24. SITUACIÓN TRIBUTARIA
La Compañía está sujeta al régimen tributario peruano, la tasa anual del impuesto a la renta es de 29.5 por ciento sobre la utilidad gravable.
25. CONTINGENCIAS LEGALES
La compañía, a la fecha de emisión de los estados financieros, tiene por política revelar cualquier contingencia que pudiera afectar materialmente los resultados de sus operaciones. Al 31 de marzo de 2019, la compañía mantienen algunas acciones judiciales de índole laboral que a consideración de la Gerencia resultarán favorables a la entidad o en el extremo no generarán compensaciones importantes, de ser el caso.
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